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Bericht des Réviseur d’Entreprises

An die Akliondre
Logwin AG

Z1. Petaschibzerg

L- 8773 Crevenmacher

Bericht zum Jahresabischluss

Entsprechend dem uns von der ardentlichen Genaralversammiung der Altionare ertsilten Auftrag vom 2.
Apr 2009 haben wir dan baigefigten Jahresabeshluss der Logwin A5G gepraft, dar aus cer Bilanz zum 31
Cezembar 2009 und der Gewinn- and Verlustrechnung und dem Arhang fir das sn digsem Datum
abgelaufene Geschiflsjahr besteht.

Varaniworfung des Verwantungsrals filr den Jahrasabechitiss

Dig Erstellung und die den tatsgchlickan Varhaltnizssen entsarecnznds Darstellurg dieses
Jahresaberhlusses gemal denin Luxemburg gettenden gesetzlichen Bestimmungen und Yerordnungen zur
Erststluey Jnd Darstellung des Jahrasabsshiuases liagen in der Verantweortung des Verwaltungerats. Diese
Verantworturg umfassl dig Entwicddung, Umsetzung und Aufrechtarhaltung des interen Kontrolisystems
hinglehtlich dar Erstellurg und dan tatsdchlichen Verh&inissen entgprechends Darstellung das
Jahresabschlussas, so dass disser frei von wesentlicken unzutreffenden Angaber ist, unebhangig davon, ab
disse aus Unrichtigkeiten oder Varsttllen resultieren, sowis die Auzwahl und Amwendung von
angemessensn Rechnungslegunosgrundsétzen urd -methoden und diz Festlegung engemessenst
rechnungslegungs clevanter Schitzungen.

Verantworitng des Revseur o Enlreprises

In unsere- Varsniwortung llegt es, Buf der Grundlags unserer Abschiussprifung Ober diseen
Jahrezabechluss ein Profungaurteil zu arteilan. Wir fihrien unsere Abschlussprifung nach cen vom institut
tas Kéwiseurs TEMreprisas umgesetzten internationalen Profungsgrundsatzen (infemeatione Slandards o
Auditing) durch. Diese Grundsatze veriangen, dass wir die Berufspflichten und -grundsétze sinhatten und die
Prifung datingehend planen und durchfuhren, dass mit kinrgichender Sicharhait erkannt wardan kann, ob
der Jahrasabschiugs fred ven wesenilichen unzutreffenden Angaten |at.
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Veranfwortung dos Révisowr dEnlreprizes — Fortsaizung

Eine Abschlusspritfeng beinhalte: die Durchflthrung von Priffungshandingen zum Erhslt von
Profungsnachweisen fir die im Janresabashlugs enthaltenen Wentansstze und informationan: Die Auswahl
der Prifungshandlungen obliegt de- Beurteilung des Réviszsur d'Entreprizes ebenso wie die Bewsttung das
Rizikes. dass der Johregabechivgs waseniliche unzutreffends Angaken aufgruad von Unrichtigketen ader
Verstolen enthalt, Im Rahmen dieser Rislkaslnashatz ang bericksichiigt der Rév'seyr ' Entraprizes das fo-
dia Erstellung und die den tatsgchlichen Verhdtnissen entsprechenda Darstellung des Jahreaabachluases
singerichiete interme Kantrollayaterm, um die unter diesan Umstandsn angemsssanat Prifungshanciungen
fastzulegen, nicht jedoch, um eine Baurteilung der Wirkssmkait das internen Kontrollsystems abzugeben.

Eire Abachlussprafung beinhaltzt ehenfalls d e Beurtstlung dar Anjermnassenhelt der angewandten
Rechnungsl=gungsgrundsitze und -metheden und der Angemessenhsil der vorm Versaltungsrat
yorgenommenen Schétrungan sowie dis Baursilung der Gosanddarstalluag des Jahresabecilusses,

Mach unserer Auffassuag sind die edangten Prifungsnachweise als Grndlage fir die Erteilang unseras
Teststs auarsichend und angamessen.

Priifungsorte

Mach unserer Suffassung vermrittalt der Jshresabschiuss in Uberginstimmung mit denin Luxemburg
galtanden gesatzlichen Bestimmungen und Yerardnungen betraffend die Erstallung und Darstellung des
Jahrasabsachluzses sin den tetsachlichen Verh#linissen entsprechendes Bild der Verrndgens- und
Finanzlage der Lagwin AG zum J1. Dezember 2008 sowie der Ertragslage fir das an diggern Datum
ahgelzufene Geachaftejahr. :

Berkhl Uber weitera gesatzliche und aufsichtarachtliche Verpflichiungsn
Ber Lagebaricht, welcner in der Werantwoibung das Yersstungsrats liegl, sleht i Eitkfang mit dem

Jubregsbachluse.

ERMST & YOUMNG
Sociaté Anonyme
Ry seur d'l;:ntrepliﬁas
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Jeannot WEYER

tunshach (Luxamburg), den 8 Marz 2010



Lagebericht fir das Wirtschaftsjahr zum 31. Dezember 2009

An die Aktionare der Logwin AG

Der Verwaltungsrat legt IThnen hiermit zwecks Prifung und Annahme die Bilanz sowie die Ergebnisrechnung

fir das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2009 vor.

Der Verwaltungsrat verweist ausdrticklich auf den Lagebericht des Konzerns.

Das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2009 wurde mit einer Bilanzsumme von 529.120.457 und einem

Verlust von 60.734.321 abgeschlossen.

Luxemburg, den 9. Méarz 2010

Der Verwaltungsrat

Berndt-Michael Winter
Vorsitzender des Verwaltungsrates

Dr. Antonius Wagner
Stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrates



Logwin AG
Aktiengesellschaft

Bilanz
zum 31. Dezember 2009
(ausgedriickt in EUR)

AKTIVA
Anlagevermégen

Immaterielle Vermégenswerte (Erlauterung 3)
Konzessionen, Patente, Lizenzen, Markenzeichen sowie
ahnliche Rechte und Werte

Sachanlagen (Erlauterung 4)
Andere Anlagen, Werkzeuge und Betriebs- und
Geschéftsausstattung

Finanzanlagen
Beteiligungen (Erlauterung 5)
Langfristige Darlehen an verbundene Unternehmen (Erlduterung 6)

Umlaufvermégen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen
Kurzfristige Darlehen (Erlauterung 6)
Sonstige Forderungen (Erlauterung 6)
Sonstige Forderungen

Bank- und Postscheckguthaben, Schecks und Kassenbestand

Rechnungsabgrenzungsposten

2009 2008
89.267 610.626
7.685 24.406
290.003.505 337.985.953
56.355.600 104.471.084
346.359.105 442 .457.037
134.737 145.762
115.458.118 48.496.012
21.935.352 54.423.547
835.709 415.414
138.363.916 103.480.735
44.215.000 36.774.485
85.483 53.990
529.120.457 583.401.279

Der beiliegende Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



PASSIVA

Eigenkapital (Erlauterung 7)
Gezeichnetes Kapital
Gesetzliche Rucklage
Kapitalricklage
Gewinnrlicklage

Rucklage fir Vermoégenssteuer
Ergebnis des Geschéftsjahres

Riickstellungen
Steuerrlckstellungen (Erlauterung 12)
Sonstige Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

Anleihen (Erlduterung 8)
Langfristiger Anteil
Kurzfristiger Anteil

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten (Erlauterung 9)

Langfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Vebindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

(Erlauterung 10)

Kurzfristige Darlehen

Sonstige Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten

(davon aus Steuern und Sozialversicherungen

2009 - 14.246; 2008 - 1.952)

2009 2008
139.343.734 139.343.734
5.720.722 5.720.722
155.055.730 172.137.730
--- 17.832.798

- 872.300
(60.734.321) (35.787.077)
239.385.866 300.120.207
1.146.009 1.948.662
1.272.228 1.150.777
2.418.237 3.099.439
130.000.000 130.000.000
433.333 433.333

--- 21.700

183.249 286
735.087 445.895
95.160.520 64.473.052
60.288.794 84.062.772
515.371 744.595
287.316.354 280.181.633
529.120.457 583.401.279




Logwin AG
Aktiengesellschaft

Gewinn- und Verlustrechnung
Fir das zum 31. Dezember 2009
endende Geschéaftsjahr
(ausgedriickt in EUR)

AUFWENDUNGEN

Materialaufwand
Personalaufwand (Erlauterung 11)

Wertberichtigungen auf materielle und immaterielle
Sachanlagen (Erlauterungen 3, 4)

Wertberichtigungen auf Gegenstande des
Umlaufvermégens (Erlauterung 6)

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Wertberichtigungen auf Finanzanlagen (Erlauterung 5)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (Erlauterungen 8, 9, 10)
(davon an verbundene Unternehmen: 2009 - 4.968.069 ;
2008 - 4.169.516)

AuBerordentliche Aufwendungen

Sonstige Steuern (Erlauterung 12)

2009 2008

- 21.834

704.803 595.615
109.358 415111
14.908.119 19.493.575
9.381.756 10.355.869
62.000.000 10.892.650
18.262.882 21.796.441
42.154 -
18.692 64.225
105.427.764 63.635.320

Der beiliegende Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



ERTRAGE
Umsatzerlose
Sonstige betriebliche Ertrage

Zurtcknahme von Wertberichtigungen
auf Umlaufvermdégen (Erlauterung 5)

Ertrage auf Finanzanlagen (Erlauterung 5)
Zinsen und ahnliche Ertréage (Erlauterung 6)
(davon von verbundenen Unternehmen:

2009 - 16.085.930; 2008 - 15.039.384)

AulBerordentliche Ertrage

Verlust des Geschaftsjahres

2009 2008
6.932.303 7.201.549
544 98.115
11.098.282 -
9.987.255 -
16.673.308 19.735.449
1.751 813.130
60.734.321 35.787.077
105.427.764 63.635.320




Logwin AG
Aktiengesellschaft

Anhang
31. Dezember 2009
(ausgedriickt in EUR)

Erlduterung 1 — Rechtliche Grundlagen

Die Logwin AG (die “Gesellschaft”) ist eine Aktiengesellschaft Luxemburger Rechts, die am 4.
Juni 1992 durch notariellen Akt gegriindet wurde. Die letzten umgeanderten Statuten der
Gesellschaft wurden am 11. April 2006 im Luxemburger Handelsregister (Mémorial C)
verdffentlicht. Die Gesellschaft ist unter der Nummer R.C. Luxemburg B 40.890 im
Handelsregister eingetragen. Sitz der Gesellschaft ist die Zone Industrielle Potaschbierg in L-
6776 Grevenmacher.

Die Logwin AG ist seit Marz 2000 bdrsennotiert. Seit Januar 2003 ist die Logwin AG im
.Geregelten Markt” (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse notiert.

Die Logwin AG, Grevenmacher (Luxemburg), entwickelt als externer Partner Logistik- und
Serviceldsungen fur Industrie und Handel. Der Konzern ist in allen wichtigen Méarkten weltweit
aktiv. Mit den drei Geschéftsfeldern Solutions (kundenorientierte Kontraktlogistik-Losungen), Air
& Ocean (weltweite Luft- und Seefrachtaktivitdten) und Road + Rail (Land- und Spezialverkehre
in Zentral-, West- und Osteuropa) gehort der Konzern zu den fiihrenden Unternehmen am
Markt.

Gegenstand der Gesellschaft ist der Erwerb von Beteiligungen an in- und auslandischen
Gesellschaften, die in den oben genannten Bereichen tatig sind, sowie der Verwaltung,
Kontrolle und Verwertung dieser Beteiligungen und die Vornahme von allen anderen
Anlageformen. Sie kann alle Arten von Wertpapieren und Baranlagen erwerben, sei es durch
Einlage, Zeichnung, Kaufoption, Kauf oder sonst wie, oder veraulRern, sowie die Verwaltung,
Uberwachung und Betreuung dieser Interesseformen durchfiihren. Die Gesellschaft kann sich
an der Griindung und Betreuung von Geschéfts- und Industriebetrieben beteiligen, Anleihen
aufnehmen sowie den Gesellschaften, an denen sie beteiligt ist, jede Art von Unterstiitzung,
Darlehen, Vorschuss oder Sicherheit gewahren, und Schuldscheine oder sonstige
Schuldanerkennung ausgeben.

Daruber hinaus kann die Gesellschaft alle Geschéafte tatigen in Verbindung mit An- und Verkauf,
der Verwaltung und Vemietung von bebautem und unbebautem Grundbesitz sowie sonstigen
Betriebsvorrichtungen jeglicher Art. Die Gesellschaft kann alle Geschéafte mobiliarer wie
immobiliarer, finanzieller, industrieller oder geschaftlicher Natur, welche direkt oder indirekt mit
ihrem Gesellschaftszweck in Verbindung stehen, vornehmen.

Auf wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag betreffend den Verkauf von Road + Rail
Gesellschaften/Aktivitaten wird im Anhang, Erlduterung 15 verwiesen.



Logwin AG
Aktiengesellschaft

Anhang (Fortsetzung)
31. Dezember 2009
(ausgedriickt in EUR)

Erlduterung 2 — Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Die Gesellschaft flihrt ihre Blicher und Aufzeichnungen in Euro. Der Jahresabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg anerkannten Grundsétzen ordnungsmaRiger
Rechnungslegung erstellt, die unter anderem folgende Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze vorsehen:

Immaterielle Vermégenswerte

Die immateriellen Vermdgenswerte bestehen einerseits aus einer entgeltlich erworbenen
Erbpacht, die Uber einen Zeitraum von 33 Jahren linear abgeschrieben wird, sowie aus
Lizenzen und bilanzierten Kosten fir Software und IT Projekte. Die immateriellen
Vermodgenswerte werden wie folgt abgeschrieben:

- Erbpacht 3%
- Lizenzen 10-33%
- Software 10-20%
- IT Projekte 10-20%

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten oder Herstellungskosten bilanziert. Die
Abschreibung erfolgt linear Uber die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer der einzelnen Posten,
unter Verwendung folgender Abschreibungssatze:

Bauten
- Gebaude 4-20%
- Gebaudeausstattung 10-15%
Ausstattungen
- Geréate fur Nachrichtenlbermittlung 12-33%
- EDV-Anlage 12-33%
- Broeinrichtungen 7-33%
- Maschinen 20%
- Betriebsvorrichtungen 10-33%



Logwin AG
Aktiengesellschaft

Anhang (Fortsetzung)
31. Dezember 2009
(ausgedriickt in EUR)

Erlduterung 2 — Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze (Fortsetzung)
Finanzanlagen
Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten, inklusive Erwerbsnebenkosten bilanziert, soweit
keine aullerplanmaRigen Abschreibungen aufgrund dauernder Wertminderung vorgenommen
wurden.
Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde
Forderungen werden zu Nennwerten abztiglich erforderlichen Einzelwertberichtigungen
angesetzt.
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden zu ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Umsatzerlose

Umséatze werden erst nach der vertragsgemafen Leistungserfillung in Rechnung gestellt.

Fremdwahrungsgeschifte

Aktiva, soweit es sich um Forderungen und Guthaben bei Kreditinstituten handelt, sowie
Verbindlichkeiten in auslandischer Wahrung werden zu den am Bilanzstichtag gultigen
Wechselkursen umgerechnet. Sich aus dieser Umrechnung ergebende Kursverluste werden
erfolgswirksam verbucht, wahrend die nicht realisierten Kursgewinne unbertcksichtigt bleiben.

Wahrend des Geschéftsjahres anfallende Geschéftsvorfalle in Fremdwéhrungen werden zu den
an den Buchungstagen gliltigen Kursen umgerechnet und verbucht. Realisierte Kursgewinne
und -verluste werden erfolgswirksam verbucht.

Devisentermingeschéafte mit gleichen Laufzeiten und gleichen Devisen werden saldiert
ausgewiesen.



Logwin AG
Aktiengesellschaft

Anhang (Fortsetzung)

31. Dezember 2009
(ausgedriickt in EUR)

Erlduterung 3 — Immaterielle Vermégenswerte

Die Entwicklung der immateriellen Vermdgenswerte fiir das Geschéftsjahr 2009 Iasst sich wie
folgt zusammenfassen:

IT Projekte &
Erbpacht Lizenzen Software Gesamt
Anschaffungskosten zum 31.12.2008 49.634 895.639 542.198 1.487.471
Zugange - 3.434 52.545 55.979
Abgange --—- (899.073) (60.000) (959.073)
Anschaffungskosten zum 31.12.2009 49.634 - 534.743 584.377
Kumulierte Abschreibungen zum 31.12.2008 (22.440) (380.896) (473.509) (876.845)
Zugénge (1.489) (67.494) (15.520) (84.503)
Abgange - 448.390 17.848 466.238
Kumulierte Abschreibungen zum 31.12.2009 (23.929) -—- (471.181) (495.110)
Nettobuchwert zum 31.12.2008 27.194 514.743 68.689 610.626
Nettobuchwert zum 31.12.2009 25.705 - 63.562 89.267

Im laufenden Geschéftsjahr wurden die Lizenzen fir die CRM-Software (Customer Relation
Management) an ein verbundenes Unternehmen zum Restbuchwert von 450.693 verkauft.

Im Geschéftsjahr 2008 wurde eine auflerplanmaRige Wertberichtigung in Héhe von 32.680 fiir
Wort- und Bildmarken , Thiel“, bedingt durch die Einfihrung der neuen Marke ,LOGWIN®,
vorgenommen. Die auRerplanmaRige Wertberichtigung ist in den Zugéangen der kumulierten
Abschreibungen enthalten.



Logwin AG
Aktiengesellschaft

Anhang (Fortsetzung)

31. Dezember 2009
(ausgedriickt in EUR)

Erlduterung 4 — Sachanlagen

Die Entwicklung der Sachanlagen fiir das Geschéftsjahr 2009 lasst sich wie folgt

zusammenfassen:

Betriebs- und
Geschafts-

_ausstattung
Anschaffungskosten zum 31.12.2008 1.134.952
Zugange 8.136
Abgange (946.738)
Anschaffungskosten zum 31.12.2009 196.350
Kumulierte Abschreibungen zum 31.12.2008 (1.110.546)
Zugange (24.855)
Abgange 946.736

Kumulierte Abschreibungen zum 31.12.2009 (188.665)

Nettobuchwert zum 31.12.2008 24.406
Nettobuchwert zum 31.12.2009 7.685

Der Abgang von einem Restbuchwert in Héhe von 2 betrifft die Verschrottung und Ausbuchung
veralteter Betriebs- und Geschéaftsausstattung.

Im Geschéftsjahr 2008 hat die Gesellschaft ein Gebaude in Grevenmacher verkauft und dabei
einen Gewinn in Hohe von 813.130 erzielt, welcher unter ,aul3erordentliche Ertrage*
ausgewiesen ist.
Erlduterung 5 — Beteiligungen
Wesentliche Zugange
Die wesentlichen Zugénge des laufenden Geschéftsjahres stellen sich wie folgt dar:
e Erhohung der Beteiligung an der Logwin Holding Bergheim GmbH durch einen
GroRmutterzuschuss vom 22. Juni 2009 an die Logwin Holding Austria GmbH, AT-
Bergheim in H6he von 60.000.000 sowie durch einen ,Gromutterzuschuss” vom

22. September 2009 an die Logwin Invest Austria AG, AT-Bergheim in Hohe von
13.967.000.

-10 -



Logwin AG
Aktiengesellschaft

Anhang (Fortsetzung)
31. Dezember 2009
(ausgedriickt in EUR)

Erlduterung 5 — Beteiligungen (Fortsetzung)

e Erwerbsnebenkosten aus dem Erwerb der restlichen Anteile infolge ,Squeeze out®
Verfahren bei der Logwin Holding Aschaffenburg GmbH in Héhe von 50.552.

¢ Verschmelzung mit Vertrag vom 6. August 2009 der Logwin Holding Deutschland GmbH
auf die Logwin Holding Aschaffenburg GmbH riickwirkend zum 1. Januar 2009.

Die wesentlichen Zugéange des Geschéaftsjahres 2008 stellen sich wie folgt dar:

e Erhoéhung der Beteiligung an der Logwin Solutions Consumer Goods GmbH (vormals
Thiel Freshnet GmbH, Hamburg) in den folgenden Schritten:

- eines Zukaufs von 87,7% der Beteiligung der Logwin Solutions Lemgo GmbH,
Lemgo (vormals Alco GmbH Transport International Kamen)

- Sacheinlage von 100% der Beteiligung an der Logwin Solutions Lemgo GmbH,
Lemgo (vormals Alco GmbH Transport International Kamen)

- Bareinlage.

o Kauf einer Beteiligung an der LOCTON Transport + Service GmbH, Aschaffenburg, und
Verschmelzung dieser Gesellschaft auf die Stidkraft Logistik GmbH, Aschaffenburg
(heute Logwin Road + Rail Deutschland GmbH, Aschaffenburg).

e Erwerbsnebenkosten aus dem Erwerb der restlichen Anteile infolge ,Squeeze out®
Verfahren bei der Logwin Holding Aschaffenburg GmbH (vormals Microlog Logistics AG).

Wesentliche Abgéange

In 2009 gab es keine Abgange von Beteiligungen, jedoch wurde die Beteiligung an der Logwin
Holding Aschaffenburg GmbH durch die Auflésung der Kapitalriicklage um 60.000.000
reduziert.

Im Geschéftsjahr 2008 betraf der Abgang die Logwin Solutions Lemgo GmbH, Lemgo (vormals
Alco GmbH Transport International Kamen) durch Sacheinlage in die Logwin Solutions
Consumer Goods GmbH (vormals Thiel Freshnet GmbH Hamburg).

Ausschiittung von Dividenden

Im Laufe des Geschéftsjahres 2009 bezog die Gesellschaft eine steuerfreie Dividende von der
Logwin Holding Deutschland GmbH, Aschaffenburg in Héhe von 9.987.255 (2008 - 0). Die
Dividenden sind unter ,Ertrage aus Finanzanlagen® ausgewiesen.

-11 -



Logwin AG
Aktiengesellschaft

Anhang (Fortsetzung)
31. Dezember 2009
(ausgedriickt in EUR)

Erlduterung 5 — Beteiligungen (Fortsetzung)
Bewertung der Beteiligungen

Fir einzelne Beteiligungen ist der Nettobuchwert der Beteiligung zum 31. Dezember 2009
niedriger als der Anteil der Gesellschaft am Kapital dieser Beteiligungen.

Die Gesellschaft hat an der Beteiligung an der Logwin Holding Bergheim GmbH eine
Wertberichtigung in H6he von 62.000.000 eingestellt.

Im Vorjahr wurde die Beteiligung an der Logwin Solutions Consumer Goods GmbH in Héhe von
10.901.618 zu 100% wertberichtigt.

Zum 31. Dezember 2009 halt die Gesellschaft folgende Beteiligungen:

Nettobuchwert zum
% 31. Dezember 2009

Logwin Holding Aschaffenburg GmbH, D-Aschaffenburg 100 227.814.011
Logwin Holding Bergheim GmbH, AT-Bergheim 100 56.540.381
Logwin Solutions Immo Aschaffenburg GmbH 100 -
Logwin Road + Rail Invest Switzerland AG, CH-Thayngen 100 3.186.394
Logwin Road + Rail Deutschland GmbH, D-Aschaffenburg 51 2.333.158
Logwin Solutions Consumer Goods GmbH, D-Hamburg 100 ---
Logwin Solutions Spreenhagen GmbH, D-Spreenhagen 100 79.719
Logwin Service Luxembourg S.A., L-Grevenmacher 100 49.842
Logwin Road + Rail Luxembourg S.A., L-Grevenmacher 100 -—
Thiel & Socios Logistica S.A., Lissabon, Portugal 100
Thiel AS Logistics AG, Grevenmacher 100 -

290.003.505

Erlduterung 6 — Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen

Die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen beinhalten Darlehen an verbundene
Unternehmen sowie sonstige Forderungen.

Im Laufe des Geschéftsjahres hat die Gesellschaft Forderungen verschiedener Beteiligungen
wertberichtigt bzw. konnte diese Wertberichtigung, im Wesentlichen bedingt durch
Verschmelzungen und Rickzahlungen, auflésen. Weiterhin hat die Gesellschaft auf kurzfristige
Darlehen Forderungsverzichte, im Wesentlichen mit Besserungsschein, ausgesprochen:

-12 -



Logwin AG
Aktiengesellschaft

Anhang (Fortsetzung)
31. Dezember 2009
(ausgedriickt in EUR)

Erlduterung 6 — Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen (Fortsetzung)

Auflésung Wertberichtigungen:

Logwin Holding Aschaffenburg GmbH, Aschaffenburg 5.706.585
Logwin Solutions Spreenhagen GmbH, Spreenhagen 3.445.699
delacher + co Transport Kft, H-Budapest 1.117.868
Logwin Road + Rail Lyon S.A.S. 828.130

11.098.282

Zufiihrung Wertberichtigungen:

Logwin Road + Rail Switzerland AG, CH-Thayngen 5.805.129
Logwin Road + Rail Luxembourg 1.814.881
Logwin Road + Rail Hungary Kft., HU-Budapest 1.040.059
Logwin Solutions Czech s.r.o0., CZ - Brno 433.696
Thiel AS Logistics AG, L - Grevenmacher 151.710
9.245.475
Forderungsverzicht:
Logwin Road + Rail Lyon S.A.S. 3.093.848
Logwin Solutions Spreenhagen GmbH, Spreenhagen 800.000
Nunner S.R.O., CZ - Brno 659.931
Logwin Road + Rail Italy S.r.l. 620.000
Logwin Road + Rail RUS Ltd., RU-St. Petersburg 486.629
Dritte 2.236
5.662.644

Im Geschéftsjahr 2008 hat die Gesellschaft kurzfristige und langfristige Darlehen an der LOG
Beteiligungs-GmbH in Héhe von 15.280.080 wertberichtigt, weiterhin hat die Gesellschaft
kurzfristige Darlehen an die Gesellschaft May Logistik GmbH & Co. KG in H6he von 298.685
sowie an die Gesellschaft Road + Rail Trier GmbH in Hohe von 1.994.880 wertberichtigt.
Desweiteren wurde mit der Logwin Road + Rail Lyon S.A.S. ein Forderungsverzicht mit
Besserungsschein in Héhe von 1.509.000 vereinbart.

Darlehen an verbundene Unternehmen

Die Gesellschaft hat verschiedene lang- und kurzfristige Darlehen an verbundene Unternehmen
gewahrt, die am 31. Dezember 2009 mit einem Buchwert von 171.813.719 bilanziert wurden
(2008 — 152.967.096).
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(ausgedriickt in EUR)

Erlduterung 6 — Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen (Fortsetzung)
Diese Darlehen werden zu marktiblichen Bedingungen verzinst. Wahrend des Geschéftsjahres
2009 wurde ein Zinsertrag auf Darlehen und Cashpool-Forderungen in Héhe von 16.085.930
berechnet (2008 — 15.039.384).

Die zum 31. Dezember 2009 und 2008 gewahrten Darlehen stellen sich wie folgt dar:

2009 2008

Langfristige Darlehen:
Logw in Holding Austria GmbH, A-Bergheim 54.827.401 102.912.985
Logw in Road + Rail Ingoldingen GmbH, D-Ingoldingen 1.528.000 1.528.200
Logw in Solutions Fulfillment GmbH, D-Spreenhagen --- 29.900
56.355.401 104.471.084

Kurzfristige Darlehen:
Logw in Holding Aschaffenburg GmbH, Aschaffenburg 59.171.852 8.544.042
Logw in Road + Rail Austria GmbH, A-Bergheim 9.000.000 ---
Logw in Solutions Heppenheim GmbH 6.000.000 ---
Logw in Road + Rail Eastern Europe GmbH, A-Bergheim 4.465.210 -
Logw in Solutions Immo Aschaffenburg GmbH, Aschaffenburg 4.161.850 ---
Logw in Road + Rail Sw itzerland AG, CH-Thayngen 3.064.896 11.124.146
Logwin Road + Rail Invest Switzerland AG, CH-Thayngen 3.018.833 ---
Logw in Solutions Poland Sp.z.0.0., PL - lawa 2.185.920 2.486.837
Logw in Solutions Modelogistik GmbH, Aschaffenburg 2.135.000 2.135.000
Logw in Solutions Immo Neckartenzlingen GmbH, Aschaffenburg 2.000.000 ---
Logw in Solutions Spreenhagen GmbH, Spreenhagen 2.000.000 ---
Logw in Air + Ocean Chile S.A., CL-Santiago 1.706.441 -
Logw in Solutions Lojistik Hizmetleri ve Ticaret Ltd. Sti., TR-Instanbul 1.559.630 1.006.645
Logw in Service Luxemburg S.A., Grevenmacher 1.521.388 1.021.388
Logw in Road+Rail RUS Ltd., RU-St. Petersburg 1.142.728 1.779.391
AB Nutzfahrzeuge Serv + Handels Gmbh, AB 1.138.000 ---
Logw in Air + Ocean Spain S.L., ES-Barcelona 1.006.403 750.000
Logw in Solutions Switzerland AG, CH-Pratteln 1.001.343 1.282.653
Logw in Air + Ocean Mexico S.A. de C.V., MX-Puebla 978.133 551.492
Logw in Air and Ocean South Africa (Pty.) Ltd., ZA-Johannesburg 971.339 2.159.359
Logw in Air + Ocean Australia Pty. Ltd., AU-Sydney 926.461 873.999
Logw in Air + Ocean Malaysia Sdn. Bhd. MY-Kuala Lumpur 915.782 1.067.257
Logw in Service Deutschland GmbH, Aschaffenburg 901.920 4.797.516
Logw in Solutions Fulfillment GmbH, Spreenhagen 750.000 ---
Logw in Solutions Hungary kft., H- Gyor 637.258 ---
MicroLogistics SAS, F - Paris 465.511 -
Logw in Air + Ocean (Thailand) Ltd., TH-Bangkok 418.323 -
Logw in Air + Ocean Brazil Logistica e Despacho Ltda., BR - Sao Paulo 404.359 ---
Theis Luxembourg S.a.r.l., LU-Wasserbillig 269.627 269.627
Logw in Holding Austria GmbH, A-Bergheim --- 4.166.053
Logw in Road + Rail Lyon S.A.S.,F-Genas - 1.794.389
Logwin R + RHungary Kft.M, HU-Budapest - 727.573
Logw in Road + Rail Czech s.r.o., CZ - Prag --- 699.886
Logw in Solutions Czech s.r.o, CZ - Brno - 551.137
Nunner Lojistic Ticanet Lim S., TK-Istanbul --- 250.000
Nunner S.R.O, CZ - Brno - 232.225
Sonstige Verbundene Unternehmen 1.5639.912 225.398
115.458.118 48.496.012
171.813.519 152.967.096
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(ausgedriickt in EUR)

Erlduterung 6 — Forderungen gegeniiber verbundene Unternehmen (Fortsetzung)
Sonstige Forderungen
Sonstige Forderungen enthalten im Wesentlichen Forderungen aus der kurzfristigen
Bereitstellung von Geldern an verbundene Unternehmen sowie Forderungen aus
verschiedenen Konzern-Dienstleistungen der Gesellschaft. Diese erfolgen zu marktiiblichen

Bedingungen. Zum 31. Dezember 2009 weist die Gesellschaft sonstige Forderungen
gegenuber verbundenen Unternehmen in Hohe von 21.935.352 (2008 - 54.423.547) aus.

Erlduterung 7 — Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Zum 31. Dezember 2009 betragt das gezeichnete Aktienkapital der Gesellschaft 139.343.734
(2008 - 139.343.734) eingeteilt in 111.474.987 (2008 - 111.474.987) Aktien ohne Nennwert.
Kapitalriicklage
Gemal Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 8. April 2009 wurde der Verlust
des Geschaftsjahres 2008 in Hohe von 35.787.077 in einer Hohe von 17.832.798 mit der
Gewinnrticklage, in einer Hohe von 872.300 mit der Riicklage fir Vermégensteuer sowie in
einer Hohe von 17.081.979 mit der Kapitalriicklage verrechnet.
Die Kapitalriicklage wurde um 17.081.979 reduziert und betragt jetzt 155.055.730 (2008 -
172.137.730).

Gewinnriicklage

Die Gewinnriicklage wurde um 17.832.798 reduziert und betragt jetzt 0 (2008 - 17.832.798).

Riicklage fiir Vermégensteuer

Durch Beschluss der Hauptversammlung der Aktionare vom 9. April 2003 wurde eine
Sonderriicklage in Héhe von 872.300 gebildet. Diese Sonderriicklage betrifft eine wahrend 5
Jahren nicht ausschittbare Rucklage fur die Verklirzung der Vermdgenssteuer fir das
Geschéftsjahr 2002. Ab dem Jahr 2008 ist diese Riicklage wieder frei verfligbar.

Die Rucklage fir Vermdgensteuer wurde um 872.300 reduziert und betragt jetzt 0 (2008 -
872.300).
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Erlduterung 7 — Eigenkapital (Fortsetzung)
Gesetzliche Riicklage

Nach luxemburgischem Gesetz hat die Gesellschaft jahrlich 5% ihres Nettojahresiiberschusses
einer gesetzlichen Ricklage zuzufiihren, bis diese Riicklage 10% des gezeichneten
Aktienkapitals entspricht. Diese Riicklage darf nicht durch Ausschittung von Dividenden
aufgel6st oder vermindert werden.

Erlduterung 8 — Anleihe

Im Dezember 2004 hat die Gesellschaft als Emittentin eine nachrangige Anleihe mit einem
Volumen von 130.000.000 begeben. Die Verzinsung der Anleihe betragt 8%. Die erste
Zinszahlung erfolgte am 15. Juni 2005. Die Ursprungslaufzeit der Anleihe betrug acht Jahre, der
Falligkeitstermin ist auf den 15. Dezember 2012 festgelegt.

Im Zusammenhang mit der Unternehmensanleihe hat die Gesellschaft gemeinsam mit anderen
Tochtergesellschaften der Logwin-Gruppe eine gesamtschuldnerische Garantie fir samtliche
Zahlungsverpflichtungen gegentber den Anleiheglaubigern und den Treuhandern abgegeben.

Des Weiteren enthalten die Ausgabebestimmungen der im Dezember 2004 begebene
Unternehmensanleihe Beschrankungen, bei deren VerstoR} die Anleiheglaubiger ein
auerordentliches Kiindigungsrecht haben. Am Bilanzstichtag war eine Inanspruchnahme aus
dieser Garantie nicht erkennbar.

Erlduterung 9 — Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Die Gesellschaft hat keine langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (2008 -
21.700). Sie hat kurzfristige Verbindlichkeiten in Héhe von 183.249 (2008 — 286). Wahrend des
Geschéftsjahres 2009 fiel ein Zinsaufwand auf Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in
Hoéhe von 9.004 (2008 - 57.756) an.

Erlduterung 10 — Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen beinhalten Darlehen sowie sonstige
Verbindlichkeiten.
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Erlduterung 10 — Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen (Fortsetzung)
Darlehen gegeniiber verbundenen Unternehmen

Der Gesellschaft wurden von verbundenen Unternehmen kurzfristige Darlehen gewahrt, welche
zu marktiblichen Bedingungen verzinst werden. Zum Bilanzstichtag bestehen Verbindlichkeiten
auf diese Darlehen in H6he von 95.160.520 (2008 - 64.473.052). Wahrend des Geschéftsjahres
2009 fiel ein Zinsaufwand auf diese Darlehen und Cashpool-Verbindlichkeiten in Héhe von
4.968.069 (2008 - 4.169.516) an.

Sonstige Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten der Gesellschaft gegeniber verbundenen Unternehmen resultieren
im Wesentlichen aus kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Cash-Pooling sowie aus

administrativen Dienstleistungen von Tochterunternehmen an die Gesellschaft. Die Berechnung
von Leistungen erfolgt zu markttblichen Bedingungen.

Erlduterung 11 — Personalaufwand

Zum 31. Dezember 2009 beschéftigte die Gesellschaft 12 Angestellte (2008 - 5) und keinen
Arbeiter (2008 - 1). Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2009 2008

Lohne und Gehalter 422.116 318.287
Sozialabgaben 49.125 26.155
Sonstige Personalaufwendungen 233.536 251.173
704.803 595.615

Gemal Beschluss der Hauptversammlung vom 8. April 2009, zahlte die Gesellschaft in 2009
fir das Geschéaftsjahr 2008 Vergltungen an nicht exekutive Verwaltungsratsmitglieder in Hohe
von 180.000 (2008 - 180.000). Fur das abgelaufene Geschéftsjahr wurden zum Bilanzstichtag
noch keine Vergltungen von der Hauptversammlung beschlossen. Diesbezlglich wurde eine
Rickstellung von 180.000 (2008 - 180.000) zum Bilanzstichtag gebildet.

Erlduterung 12 — Steuern

Die Gesellschaft unterliegt allen Steuern, denen luxemburgische Handelsgesellschaften gemaf
der luxemburgischen Gesetzgebung unterworfen sind.

Fir Vermdgenssteuer, Gewerbesteuer und Korperschaftssteuer ist die Gesellschaft
einschlieBlich des Geschéaftsjahres 2004 definitiv besteuert.
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Erlduterung 13 — Sonstige Verpflichtungen
Miet- und Leasingverpflichtungen

Sonstige wesentliche finanzielle Verpflichtungen der Gesellschaft, die nicht zum

31. Dezember 2009 bilanziert sind, beziehen sich auf Miet- und Leasingvertrage fir
Grundstlicke und Geb&aude sowie Fuhrpark. Fiir das Geschéftsjahr 2009 sind
Mietaufwendungen und Leasingaufwendungen in Hohe von 791.567 (2008 - 509.730)
angefallen.

Zum 31. Dezember 2009 hat die Gesellschaft ausstehende vertraglich festgelegte
Leasingverpflichtungen in H6he von 1.171.157 (2008 — 916.074) sowie Mietverpflichtungen in
Hohe von 1.464.107 (2008 — 3.002.388). Diese Verpflichtungen stellen sich fir die kommenden
Jahre wie folgt zusammen:

fir das Jahr 2010 620.574
flr die Jahre 2011 bis 2014 1.433.810
dariber hinaus 580.880

2.635.264
Biirgschaften

Die Gesellschaft hat in 2009 Birgschaften und Garantien in Hohe von 73.286.429 (2008 -
90.904.843) abgegeben. Der Betrag teilt sich in Bankavale 23.739.140 (2008 - 25.408.090), in
Leasing Mithaftung liber 17.841.480 (2008 - 23.128.644) und eigene Erklarungen lber
31.705.809 (2008 - 42.368.109) auf. 2.863.845 (2008 - 3.788.109) der eigenen Erklarungen
haben einen konkreten Hintergrund (Mithaftung fir ausstehende Verbindlichkeiten von
Tochtergesellschaften) und 28.841.964 (2008 - 38.580.000) sind maximale Mithaftungs-
Ubernahmen.

Aktienorientierte Mitarbeitervergiitungen (Stock Option Plan)

In der Hauptversammlung vom 10. Februar 2000 wurde ein Stock Option Plan zur Gewahrung
von Aktienoptionen an Mitglieder des Verwaltungsrates, Geschéaftsfiihrer und leitende
Angestellte genehmigt. Der Verwaltungsrat wurde durch einen Beschluss der auRerordentlichen
Hauptversammlung der Logwin AG vom 12. April 2006 ermachtigt, das Aktienkapital fur die
Gewahrung von Aktien aus dem Stock Option Plan bis zum 31. Marz 2011 um insgesamt 375
TEUR aus dem genehmigten Kapital zu erhdhen.

Zum 31. Dezember 2009 und 2008 waren keine Aktienoptionen mehr ausgegeben.
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Erlduterung 13 — Sonstige Verpflichtungen (Fortsetzung)

Derivative Instrumente

Die Gesellschaft halt zum 31. Dezember 2009 die folgenden derivativen Finanzinstrumente:

Nominalwertin
Wihrung Fremdwaé&hrung Falligkeitsbetrag in Euro
Verkauf
AED (1.800.000) 331.943
AUD (1.700.000) 992.991
BRL (1.100.000) 412.112
CHF (22.350.000) 14.800.619
CNY (28.800.000) 2.843.612
CZK (29.200.000) 1.144.622
GBP (2.920.000) 3.198.715
HKD (29.500.000) 2.563.138
HUF (570.050.000) 2.058.300
MXN (20.400.000) 1.018.538
MY R (4.500.000) 873.871
PHP (6.400.000) 91.168
PLN (12.720.000) 3.008.650
RUB (73.300.000) 1.581.446
SGD (1.200.000) 571.429
THB (20.000.000) 403.796
TWD (3.200.000) 69.114
uUsD (4.420.000) 3.008.727
ZAR (23.800.000) 2.120.134
Summe 41.092.925
Kauf

AED 730.000 (134.505)
AUD 75.000 (47.755)
CHF 5.715.428 (3.799.118)
CNY 89.350.000 (8.954.897)
GBP 4.900.000 (5.376.471)
HKD 70.280.000 (6.180.992)
HUF 204.250.000 (741.289)
IDR 5.708.000.000 (416.374)
INR 2.700.000 (39.648)
KRW 67.500.000 (40.179)
PHP 10.700.000 (154.810)
PLN 3.100.000 (747.428)
SGD 5.475.000 (2.637.716)
THB 3.900.000 (80.330)
TWD 20.000.000 (485.375)
usD 2.126.000 (1.439.868)
ZAR 6.000.000 (537.535)
Summe (31.814.288)

Die sich aus der Bewertung ergebenen nicht realisierten Verluste per 31. Dezember 2009 von

501.125 wurden erfolgswirksam erfasst. Die Bewertung erfolgte unter Beriicksichtigung

kompensatorischer Effekte aus der Bewertung der Grundgeschéfte zum 31. Dezember 2009.
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Erlduterung 14 — Konzernbilanz

Die Gesellschaft erstellt einen Konzernabschluss nach den Bestimmungen der Internationalen
Rechnungslegungsgrundsatzen (International Financial Reporting Standards). Der
Konzernabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2009 ist am Sitz der Gesellschaft
verfligbar.

Erlduterung 15 — Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 3. Februar 2010 hat die Logwin AG bekannt gegeben, dass sie sich von dem von ihrer
Konzerngesellschaft Logwin Road + Rail Austria GmbH betriebenen Stiickgutnetz in Osterreich
und den osteuropaischen Landverkehrsaktivitdten trennen wird. Entsprechende Vertrége mit
der Augustin Network GmbH wurden an diesem Tag unterzeichnet.

Am 26. Februar 2010 hat die Logwin AG bekannt gegeben, dass sie sich von den Road + Rail-
Aktivitaten in Vorarlberg (Osterreich), in der Schweiz und in Ungarn trennen wird.
Entsprechende Vertrage mit JCL Logistics wurden an diesem Tag unterzeichnet.

Vorbehaltlich der Zustimmung der Kartellbehérden, sollen die Transaktionen im ersten Halbjahr
2010 abgeschlossen werden.

Am 26. Februar 2010 hat die Logwin AG auRerdem dariiber informiert, dass sie die Road +
Rail-Aktivitdten in Frankreich und Tochtergesellschaften in Italien und Spanien an eine
Schweizer Gesellschaft der JCL Logistics verkauft hat. Die Anteile wurden mit der
Vertragsunterzeichnung zum 26. Februar 2010 Ubertragen.

Am 3. Marz 2010 hat die Logwin AG darlber informiert, dass sie die Tank- und Silo-Aktivitaten

der Logwin Road + Rail Deutschland GmbH im Zuge eines Asset Deal an die GREIWING
logistics for you GmbH mit Wirkung zum 1. April 2010 verkauft.
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