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Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé

An die Aktionéare der
Logwin AG

5, an de Langten

ZIR Potaschberg

L- 6776 Grevenmacher

Bericht zum Jahresabschluss

Entsprechend dem uns von der ordentlichen Generalversammlung der Aktionare erteilten Auftrag vom

11. April 2012 haben wir den beigeflgten Jahresabschluss der Logwin AG gepr(ift, der aus der Bilanz zum
31. Dezember 2012 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr
sowie aus einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlauternden
Informationen besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats fir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich flr die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die er als notwendig
erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist, unabhangig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder VerstéBen resultieren.

Verantwortung des Réviseur d'entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprifung (iber diesen
Jahresabschluss ein Priifungsurteil zu erteilen. Wir fihrten unsere Abschlussprifung nach den far
Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur Financier angenommenen internationalen
Prifungsstandards (International Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die
beruflichen Verhaltensanforderungen einhalten und die Priifung dahingehend planen und durchfihren, dass
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zum Erhalt von
Prifungsnachweisen fur die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansatze und Informationen. Die Auswahl
der Prufungshandlungen obliegt der Beurteilung des Réviseur d'entreprises agréé ebenso wie die
Bewertung des Risikos, ob der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von
Unrichtigkeiten oder VerstoBen enthalt. Im Rahmen dieser Risikoeinschétzung beriicksichtigt der Réviseur
d’entreprises agréé das fir die Aufstellung und die sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umstanden angemessenen Prifungshandlungen
festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Eine Abschlussprifung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsgrundséatze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom Verwaltungsrat ermittelten
geschétzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend der Aufstellung des Jahresabschlusses
ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Logwin AG
zum 31. Dezember 2012 sowie der Ertragslage fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Bericht liber weitere gesetzliche und aufsichtsrechtliche Verpflichtungen

Der Lagebericht, welcher in der Verantwortung des Verwaltungsrats liegt, steht im Einklang mit dem
Jahresabschluss.

Werner WEXNAND

Luxemburg, 5. Marz 2013
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Lagebericht fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2012

An die Aktionare der Logwin AG

Der Verwaltungsrat legt Ihnen hiermit zwecks Prifung und Annahme den Jahresabschluss fir das

Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2012 vor.

Der Verwaltungsrat verweist ausdricklich auf den Lagebericht des Konzerns.

Das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2012 wurde mit einer Bilanzsumme von € 343.939.958

und einem Jahresfehlbetrag von € 32.477.990 abgeschlossen.

Luxemburg, den 5. Marz 2013

Der Verwaltungsrat

~

Berndtryéchael Winter
Vorsitzender des Verwaltungsrates
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Dr. Antonius Wagner

Stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrates
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Logwin AG; L-6776 Grevenmacher

Bilanz zum 31. Dezember 2012

Aktiva s
S 31/12/2012 | 3112/2011 | anhang/
2 € : € ~ Seite
A. Anlagevermogen:
I. Immaterielle Vermbgensgegenstinde 44951 57.337 n.(1y/12
Il.  Sachanlagen 6.137 5.549 . (1)/12
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 237.553.863 267.589.299 . (2)/ 12
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 4.106.845 32.079.355 .(2) /12

241.711.796 299.731.540

B. Umlaufvermogen:
I.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 561.277
(davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: T€ 0; 2011: T€ 51)
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 80.989.648 86.277.248 . (3)/13
(davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: T€ 80.990; 2011: T€ 86.277)
3. Sonstige Vermdgensgegensténde 1.048.524 863.364
(davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: T€ 1.048; 2011: T€ 863) 82.038.173 87.191.889
II.  Guthaben bei Kreditinstituten 19.992.615 12.582.643
102.030.787 99.774.532
C. Rechnungsabgrenzungsposten 197.375 162.292

343.939.958 399.668.364

4 Anlage |



= COGWIN

Passiva
[ 31/12/2012 | 31/12/2011 ﬂ Anhang /
| € = € Seite
A. Eigenkapital:
. Gezeichnetes Kapital 131.202.165 131.202.165 L. (4)/13
Il. Kapitalriicklage 91.580.316 91.580.316 . (5)/13
1. Gesetzliche Riicklage 8.069.419 5.720.722 . (6)/13
V. Jahresfehlbetrag/-liberschuss -32.477.990 2.348.697

198.373.910 230.851.900

B. Riickstellungen:

1. Steuerriickstellungen 179.575 596.000
2. Sonstige Rickstellungen 916.931 1.028.128 W.(7)/ 14
1.096.506 1.624.128

C. Verbindlichkeiten:
1. Verbindlicheiten gegeniiber Kreditinstituten

mit einer Restlaufzeit Uber ein Jahr 16.000.000 18.000.000 N, (8)/ 14
mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 2.052.646 2.289.561 I.(8)/ 14
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 478.787 323.197
(davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: T€ 479; 2011: T€ 323)
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 125.760.633 146.484.275 n.(9)/15
(davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: T€ 125.761; 2011: T€ 146.484)
4. Sonstige Verbindlichkeiten 177.476 95.303

(davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: TE 177; 2011: T€ 95)

144.469.542 167.192.336

343.939.958 399.668.364

5 Anlage |
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Logwin AG; L-6776 Grevenmacher

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

AUFWENDUNGEN
3 ¥ - 2012 - 2011 Ik FA,,},;},Q,/
€ . € | Seite
1. Personalaufwand: . (12)/ 16
a) Lohne und Gehélter 479.762 311.345
b) sonstige Personalaufwendungen 61.336 45.638
c) Sozialabgaben 49.795 40.461
2. Wertberichtigung
a) aufimmaterielle Vermdgensgegensténde und Sachanlagen 20.424 22.324
b) auf Gegenstédnde des Umlaufvermégens 10.662.090 972.486 | 1. (10)/15
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen 6.609.615 7.872.325 | II.(14)/16
4. Wertberichtigung auf Finanzanlagen 30.035.434 9.500.000 . (2)/12
5. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 5.233.454 10.797.947 | u.(16)/16
(davon an verbundene Unternehmen T€ 2.913; 2011: T€ 4.799)
6. Sonstige Steuern 21.392 26.080 | . (20)117
7. Steuern vom Einkommen und Ertrag 1.575 0
8. Ergebnis des Geschiftsjahres 0 2.348.697
53.174.877 31.937.303

6 Anlage Il



=~ LOGWIN
ERTRAGE _ _ _ _ _
2012 2011 | Anhang/
€ e Seite

1. Umsatzerlose 3.641.614 4.312.966 | . (11)/16

2, Zuriicknahme von Wertberichtigungen auf Umlaufvermégen 5.797.827 2.302.201 | wm.(10y/15

3. Sonstige betriebliche Ertrage 1.183.311 48.463 | 11.(15)/16
4. Ertrdge aus Finanzanlagen 0 11.422.814

5. Zinsen und dhnliche Ertrage 10.074.135 13.763.046 | n.(17)/ 16

{davon an verbundene Unternehmen T€ 9.876; 2011: T€ 13.061)

6. AuBBerordentliche Ertrdage 0 16.785
7. Sonstige Steuern 0 71.028
8. Ergebnis des Geschiftsjahres 32.477.990 0
53.174.877 31.937.303

Anlage Il
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Entwicklung des Anlageverm&gens im Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

= LOGWIN

EiAnschatingskostaniess

Vortrag | | Stand
zum | | am
01/01/12 | Zugénge | Abgange 31/12/12
Immaterielle Vermégensgegenstinde
1. Immaterielle Vermdgensgegensténde 552.383 4.700 0 557.083
552.383 4.700 0 557.083
Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung. 204.921 4.282 2.953 206.250
204.921 4.282 2.953 206.250
Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen. 394.719.502 0 | 14.167.731 380.551.771
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 32.079.355 0 |27.972.510 4.106.845
426.798.857 0 | 42.140.241 384.658.616
Anlagevermégen gesamt 427.556.161 8.982 | 42.143.194 385.421.949
8

Anlage Il
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i3 kumulierte Abschreibungen € _ Buchwert €
Vortrag | T S | Stand |  Stand |  Stand
~ zum | Abschreibungen | am ~am | am
01/01/12 Geschaftsjahr Abgange | 31/12/12 31/12/12 31/12/11
495.046 17.086 0 512.132 44,951 57.337
495,046 17.086 0 512.132 44,951 57.337
199.372 3.338 2.597 200.113 6.137 5.549
199.372 3.338 2.597 200.113 6.137 5.549
127.130.203 30.035.434 14.167.729 142.997.908 237.553.863 267.589.299
0 0 0 0 4.106.845 32.079.355
127.130.203 30.035.434 14.167.729 142.997.908 241.660.708 299.668.654
127.824.621 30.055.858 14.170.326 143.710.153 241.711.796 299.731.540

Anlage Il
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Anhang fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

I. Rechtliche Grundiagen

Der Jahresabschluss der Logwin AG ist nach den Vorschriften des luxemburgischen
Handelsgesetzes von 1915 mit allen nachfolgenden Anderungen aufgestellt. Die Logwin AG,
Grevenmacher (im Folgendem die “Gesellschaft” oder ,Logwin AG*), ist eine Aktiengesellschaft
Luxemburger Rechts, die am 4. Juni 1992 durch notariellen Akt gegriindet wurde. Die letzten
geanderten Statuten der Gesellschaft wurden am 11. April 2012 im Luxemburger Handelsregister
(Mémorial C) verbdffentlicht. Die Gesellschaft ist unter der Nummer R.C. Luxemburg B 40.890 im
Handelsregister eingetragen. Sitz der Gesellschaft ist die Zone Industrielle Potaschbierg in LU-
6776 Grevenmacher.

Seit Marz 2000 ist die Aktie der Logwin AG an der Frankfurter Wertpapierbérse notiert.

Die Logwin AG entwickelt als externer Partner Logistik- und Servicelésungen fiir Industrie und
Handel. Der Konzern ist in wichtigen Markten weltweit aktiv. Mit den zwei Geschéaftsfeldern
Solutions (kundenorientierte Kontraktlogistik-Losungen) und Air + Ocean (weltweite Luft- und
Seefrachtaktivitdten) gehdrt der Konzern zu den etablierten Unternehmen am Markt.

Gegenstand der Gesellschaft ist der Erwerb von Beteiligungen an in- und ausléndischen
Gesellschaften, die in den oben genannten Bereichen tatig sind, sowie der Verwaltung, Kontrolle
und Verwertung dieser Beteiligungen und die Vornahme von allen anderen Anlageformen. Sie
kann alle Arten von Wertpapieren und Baranlagen erwerben, sei es durch Einlage, Zeichnung,
Kaufoption, Kauf oder sonst wie, oder verduRern, sowie die Verwaltung, UbenNachung und
Betreuung dieser Interessenformen durchfiihren. Die Gesellschaft kann sich an der Griindung und
Betreuung von Geschéfts- und Industriebetrieben beteiligen, Anleihen aufnehmen sowie den
Gesellschaften, an denen sie beteiligt ist, jede Art von Unterstiitzung, Darlehen, Vorschuss oder
Sicherheit gewéhren und Schuldscheine oder sonstige Schuldanerkennung ausgeben.

Dariiber hinaus kann die Gesellschaft alle Geschéfte in Verbindung mit An- und Verkauf, der
Verwaltung und Vermietung von bebautem und unbebautem Grundbesitz sowie sonstigen
Betriebsvorrichtungen jeglicher Art tatigen. Die Gesellschaft kann alle Geschafte mobiliarer wie
immobiliarer, finanzieller, industrieller oder geschéftlicher Natur, welche direkt oder indirekt mit
ihrem Gesellschaftszweck in Verbindung stehen, vornehmen.

Mehrheitsaktionér der Gesellschaft ist die DELTON AG, Bad Homburg v.d. Héhe, Uber ihre
hundertprozentige Tochtergesellschaft DELTON Vermdgensverwaltung AG, Bad Homburg v.d.
Hohe.

ll. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
Die Gesellschaft flihrt ihre Biicher und Aufzeichnungen in Euro. Der Jahresabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg anerkannten Grundsétzen ordnungsméRiger

Rechnungslegung erstellt, die unter anderem folgende Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze
vorsehen.

-10 -
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(1) Immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen

Die immateriellen Vermdgensgegenstande und die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten,
die die Anschaffungsnebenkosten beinhalten, vermindert um die kumulierte lineare, planméaRige
Abschreibung aufgrund der wirtschaftlichen Nutzungsdauer, bilanziert.

Die Nutzungsdauern der wesentlichen Gruppen sind folgender Tabelle zu entnehmen:

Fly Jahre
Immaterielle Vermégensgegenstéinde
Immaterielle Vermdgensgegensténde 4-5
Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 2-13

(2) Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten, die die
Anschaffungsnebenkosten enthalten, bewertet. Ausleihungen werden zum Nennwert bilanziert.

Bei Wertminderungen, die nach Ansicht des Verwaltungsrates dauerhaft sind, werden diese
Finanzanlagen wertberichtigt, um sie mit dem niedrigeren Wert an zusetzten, der ihnen am
Bilanzstichtag beizulegen ist. Diese Wertberichtigungen werden nicht beibehalten, wenn die
Grunde der Wertberichtigung nicht mehr bestehen.

(3) Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande
Forderungen werden mit ihrem Nennwert angesetzt. Sie werden wertberichtigt, wenn ihre

Einziehung gefahrdet ist. Diese Wertberichtigungen werden nicht beibehalten, wenn die Griinde
der Wertberichtigungen nicht mehr bestehen.

(4) Guthaben bei Kreditinstituten

Die flissigen Mittel werden zu Nennwerten angesetzt.

(5) Riickstellungen
Die Riickstellungen beriicksichtigen erkennbare Risiken sowie ungewisse Verpflichtungen und
wurden nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung bewertet. Riickstellungen mit einer

Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden abgezinst. Die Ermittlung der sonstigen
Ruckstellungen erfolgte auf Vollkostenbasis.

(6) Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden zu ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

(7) Umsatzerlose

Umsétze werden nach der vertragsgemafen Leistungserfillung in Rechnung gestellt.
Umsatzerldse sind Erlése aus flr die gewdhnliche Geschéftstatigkeit typischen Dienstleistungen
nach Abzug von Preisnachldssen, der Mehrwertsteuer und anderen unmittelbar auf den Umsatz
bezogener Steuern.

-11 -
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(8) Fremdwahrungsgeschifte

Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Guthaben bei Kreditinstituten in fremder
Wahrung werden zu Stichtagskursen am Bilanzstichtag bewertet. Kursverluste aus dieser
Bewertung werden erfolgswirksam erfasst, wahrend nicht realisierte Kursgewinne unberiicksichtigt
bleiben.

Geschéftsvorfélle in fremder Wahrung werden zu den am jeweiligen Buchungstag giiltigen Kursen
umgerechnet und realisierte Kurseffekte erfolgswirksam erfasst.

Ill.  ANGABEN ZU DEN POSTEN DER BILANZ UND GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
(1) Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermégens ist im Anlagespiegel dargestellt.

(2) Anteile an verbundene Unternehmen

Zum 31. Dezember 2012 hélt die Gesellschaft folgende wesentliche Beteiligungen:

3] N e TR I {Gehaltener Anteil | Abschiussstichtag

& 1 [am Kapital des letzten

Name der Gesellschaft Sitze |in% __|Geschatftsjahres
Logwin Holding Aschaffenburg GmbH Aschaffenburg, Deutschland 100,0 31.12.2012
Logwin Holding Bergheim GmbH Bergheim, Osterreich 100,0 31.12.2012
Logwin Solutions Immo Aschaffenburg GmbH Aschaffenburg, Deutschland 100,0 31.12.2012
Logwin Service Luxemburg S.A. Grevenmacher, Luxemburg 100,0 31.12.2012
Thiel AS Logistics AG Grevenmacher, Luxemburg 100,0 31.12.2012
Logwin Road + Rail Deutschland GmbH Aschaffenburg, Deutschland 5,1 31.12.2012

Die Beteiligungsbuchwerte zum 31. Dezember 2012 entfallen im Wesentlichen auf die Logwin
Holding Aschaffenburg GmbH, Aschaffenburg, sowie die Logwin Holding Bergheim GmbH,
Bergheim, die Zwischenholdings fur die deutschen und Osterreichischen Konzerngesellschaften
darstellen.

Die wesentlichen Zugénge des laufenden Geschéftsjahres stellen sich wie folgt dar:

e Erhdhung der Beteiligung am 23. Februar 2012 an der Logwin Holding Bergheim GmbH,
Bergheim, ber € 15,0 Mio durch eine Einzahlung in die ungebundene Kapitalriicklage.

Die wesentlichen Abgéange des Geschéftsjahres 2012 stellen sich wie folgt dar:

e Im Geschaftsjahr 2012 ergaben sich keine Verkaufe.

e Verminderung der Beteiligung an der Logwin Holding Aschaffenburg GmbH,
Aschaffenburg, am 29. Februar 2012 durch Auflésung der Kapitalriicklage iber € 15,0 Mio
und gleichzeitige Auszahlung des Aufldsungsbetrages an die Logwin AG.

» Die Gesellschaften Logwin Solutions Spreenhagen GmbH, Spreenhagen, Logwin Solutions
Consumer Goods GmbH, Kéln, und Logwin Road + Rail Invest Switzerland AG, Thayngen
sind durch erfolgte Liquidation abgegangen.

Die Gesellschaft hat im laufenden Geschéaftsjahr Wertberichtigungen von T€ 30.035 auf die
Beteiligung an der Logwin Holding Aschaffenburg GmbH, Aschaffenburg, vorgenommen.

-12-
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(3) Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen beinhalten Darlehen sowie sonstige
Forderungen an verbundene Unternehmen.

Darlehen und sonstige Forderungen an verbundene Unternehmen

Die Gesellschaft hat verschiedene lang- und kurzfristige Darlehen an verbundene Unternehmen
gewahrt, die am 31. Dezember 2012 mit einem Buchwert von insgesamt T€ 85.096 bilanziert
wurden (2011: T€ 118.357). Das langfristige Darlehen in Hohe von T€ 4.107 (2011: T€ 32.079)
werden unter den Finanzanlagen ausgewiesen, die kurzfristigen in Hohe von T€ 80.990
(2011: T€ 86.277) im Umlaufvermégen. Diese Darlehen werden zu marktiiblichen Bedingungen
verzinst. Sie umfassen teilweise auch Forderungen aus der kurzfristigen Bereitstellung von
Geldern an verbundene Unternehmen im Rahmen des Cash-Pooling. Sonstige Forderungen
enthalten im Wesentlichen Forderungen aus verschiedenen Konzern-Dienstleistungen der
Gesellschaft. Diese erfolgen zu marktiiblichen Bedingungen.

in € T s 31.12.2012 31.12.2011
Ausleihungen an verbundenen Unternehmen 4.106.845 32.079.355
Forderungen an verbundenen Unternehmen 80.989.648 86.277.248
davon an:
Logwin Holding Aschaffenburg GmbH, Aschaffenburg 38.059.114 44.140.274
Logwin Solutions Immo Neckartenziingen GmbH, Aschaffenburg 7.981.129 4,021.609
Logwin Solutions Deutschland GmbH, Aschaffenburg 7.621.314 9.288.445
Logwin Solutions Heppenheim GmbH + Co. KG, Heppenheim 6.306.119 0
Logwin Service Luxemburg S.A., Grevenmacher 3.863.418 5.229.617
Logwin Air + Ocean South Africa (Pty.) Ltd., Johannesburg 3.496.437 3.685.726
Logwin Air + Ocean Malaysia Sdn. Bhd., Kuala Lumpur 2.483.260 2.639.484
Logwin Air + Ocean Chile S.A., Santiago 1.639.242 1.349.617
Logwin Solutions Holding Austria GmbH, Bergheim 1.384.622 4.726.891
weitere 8.254.992 11.195.585
85.096.493 118.356.603

(4) Gezeichnetes Kapital

Zum 31. Dezember 2012 betrdgt das gezeichnete Kapital der Gesellschaft wie im Vorjahr
T€ 131.202 und ist unverandert eingeteilt in 146.257.596 Aktien ohne Nennwert.

(5) Kapitalriicklage

Die Kapitalrticklage betréagt zum 31. Dezember 2012 unveréandert T€ 91.580.

(6) Gesetzliche Riicklage

Gemall  luxemburgischem Recht hat die Gesellschaft mindestens 5% ihres
Nettojahresliberschusses in eine gesetzliche Ricklage zuzufiihren, bis die Riicklage 10 % des
gezeichneten Aktienkapitals entspricht. Im Geschaftsjahr 2012 wurde der in der
Hauptversammlung am 11. April 2012 festgestellte Jahresiliberschuss des Geschéftsjahres 2011 in
Hohe von T€ 2.348 in die gesetzliche Riicklage eingezahlt.

Die gesetzliche Riicklage darf nicht durch Ausschiittung von Dividenden aufgeldst oder vermindert
werden.

-13-
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(7) Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen setzten sich wie folgt zusammen:

in € : | 31.12.2012 31.12.2011
Ausstehende Eingangsrechnungen 131.992 270.848
Verpflichtungen im Personalbereich 383.981 255.675
Jahresabschluss- und Steuerberatungskosten 229170 268.552
Mietunterdeckung 169.413 188.802
sonstiges 12.376 44.251
916.931 1.028.128

Die Verpflichtungen im Personalbereich betreffen im Wesentlichen Tantieme-, Urlaubsanspriiche
sowie Einmalzahlungen.

(8) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Im zweiten Quartal 2011 hat die Gesellschaft gemaR Vertrag vom 2. April 2011 ein Bankdarlehen
in Hohe von € 20,0 Mio mit einer Laufzeit von fUnf Jahren aufgenommen. Die Tilgung erfolgt ab
dem zweiten Quartal 2012 in Halbjahresraten zu je € 1,0 Mio, der Restbetrag ist bei Endfélligkeit
zu tilgen. Die Verzinsung des Darlehens erfolgt variabel und wird jeweils flr eine Sechs-Monats-
Periode festgelegt. Im Darlehensvertrag ist die Einhaltung bestimmter Finanzkennzahlen des
Logwin-Konzerns bezogen auf die Zinsdeckung und den dynamischen Verschuldungsgrad
vereinbart. Eine Nichteinhaltung der Kennzahlen wiirde den Darlehensgeber zur Kiindigung des
Darlehensvertrags berechtigen. Zum 31. Dezember 2012 befindet sich der Logwin-Konzern in
Ubereinstimmung mit den Regelungen des Darlehensvertrages.

Ebenfalls im zweiten Quartal 2011 wurde die bestehende Factoring-Linie der Logwin Finance
GmbH, einer mittelbar gehaltenen 100%igen Tochtergesellschaft der Logwin AG, erstmals in
Anspruch genommen. Die Verzinsung der in Anspruch genommenen Factoring-Linie erfolgt
variabel.

Fur Teile des Darlehens sowie der Factoring-Linie wurden zwei Zinsswaps mit Restlaufzeiten von
drei Jahren bzw. einem Jahr abgeschlossen.
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(9) Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen beinhalten Darlehen sowie sonstige
Verbindlichkeiten.

Der Gesellschaft wurden von verbundenen Unternehmen kurzfristige Darlehen gewéhrt, welche zu
marktlblichen Bedingungen verzinst werden. Sie umfassen auch kurzfristige Verbindlichkeiten aus
Cash-Pooling und sonstige Verbindlichkeiten. Sonstige Verbindlichkeiten der Gesellschaft
gegenuber verbundenen Unternehmen resultieren im Wesentlichen aus kurzfristigen
Verbindlichkeiten aus administrativen Dienstleistungen von Tochterunternehmen fiir die
Gesellschaft. Die Berechnung von Leistungen erfolgt zu marktiiblichen Bedingungen.

in€ Y. i 31.12.2012 31.12.2011

Verbindlichkeiten gegen verbundene Unternehmen 125.760.633 146.484.275

davon an:
Logwin Air + Ocean Deutschland GmbH, Aschaffenburg 39.224.165 39.036.275
Logwin Solutions Network GmbH , Aschaffenburg 24.731.633 32.749.406
Logwin Air + Ocean International GmbH, Aschaffenburg 11.765.080 8.050.109
Logwin Road + Rail Austria GmbH, Bergheim 8.883.053 8.288.105
Logwin Road + Rail Deutschland GmbH, Aschaffenburg 8.186.206 9.555.475
Logwin Solutions Austria GmbH, Bergheim 4.461.251 6.107.472
Logwin Air + Ocean Hong Kong Ltd., Hongkong 3.691.999 0
Logwin Solutions Logistics Services GmbH, Heppenheim 2.989.266 2.758.485
Logwin Finance GmbH, Aschaffenburg 2.442.452 716.603
Logwin Air + Ocean China Ltd. North and Central China 2.327.154 0
weitere 17.058.374 39.222.345

(10) Wertberichtigungen auf Gegenstinde des Umlaufvermégens / Zuriicknahme von
Wertberichtigungen auf Gegenstédnde des Umlaufvermégens

Wertberichtigungen auf Gegenstinde des Umlaufvermégens

Im laufenden Geschéftsjahr hat die Gesellschaft Forderungen gegeniiber verschiedenen
Beteiligungsunternehmen wertberichtigt oder auf Darlehen und sonstige Forderungen gegeniiber
verschiedenen Beteiligungsunternehmen Forderungsverzichte ausgesprochen. Der in diesem
Zusammenhang erfolgte Wertberichtigungsaufwand beléuft sich auf T€ 10.662.

Zuricknahme von Wertberichtigungen auf Gegenstinde des Umlaufvermdgens

Der Ertrag in Hohe von T€ 5.798 betrifft die Zurlicknahme von in Vorjahren gebildeten
Einzelwertberichtigungen von Forderungen gegeniiber Beteiligungsunternehmen.
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(11) Umsatzerlose

Die Gesellschaft erzielte ihre Umsatzerlose sowohl im Geschéftsjahr 2012 als auch 2011
ausschlieBlich im Zusammenhang mit der Erbringung von Dienstleistungen.

Die Umsatzerldse lassen sich geographisch nach folgenden Regionen aufteilen:

in€ SRt e | 3422012 | 31122011
Inland 360.957 372137
Deutschland 2.769.206 2.832.064
restliches Europa 385.681 594.939
restliche Lander 125.771 513.827

3.641.614 4.312.966

(12) Personalaufwand

Im Durchschnitt beschéftigte die Gesellschaft im Geschaftsjahr 2012 9 Angestellte (2011: 9).

(13) Gewabhrte Beziige fiir Mitglieder der Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane

Es wird auf die Ausfiihrungen im Anhang des Konzerns verwiesen.

(14) Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen von T€ 52
enthalten.

(15) Sonstige betriebliche Ertrige

In den sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von T€ 1.183 (2011: T€ 48) sind zum Grofteil
Provisionseinnahmen (T€ 500) enthalten und periodenfremde Ertrdgen aus der Aufldsung von
Rickstellungen (T€ 465).

(16) Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Im Geschaftsjahr 2012 fielen Zinsaufwendungen auf Darlehens- und Cash-Pool-Verbindlichkeiten
gegenuber verbundenen Unternehmen in Hohe von T€ 2.913 (2011: T€ 4.799) an.

(17) Zinsen und ahnliche Ertriage

In den Zinsen und &hnlichen Ertrdgen sind Zinsen auf Darlehens- und Cash-Pool-Forderungen
gegen verbundene Unternehmen in Héhe von T€ 9.876 (2011: T€ 13.061) enthalten.
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(18) Steuern

Die Gesellschaft unterliegt allen Steuern, denen luxemburgische Handelsgesellschaften geméan
der luxemburgischen Gesetzgebung unterworfen sind.

Flr Vermdgenssteuer, Gewerbesteuer und Koérperschaftssteuer ist die Gesellschaft einschlieflich
des Geschéaftsjahres 2007 besteuert.

(19) Beziehungen zu nahe stehenden Personen und Unternehmen

Unternehmen und Personen werden als nahe stehend betrachtet, wenn eine der Parteien tiber die
Mboglichkeit verfligt, die andere Partei zu beherrschen oder eine Beteiligung an dem Unternehmen
halt, die ihr einen mafigeblichen Einfluss auf das Unternehmen gibt, sofern eine der Parteien ein
assoziiertes Unternehmen ist oder wenn eine der Parteien ein Mitglied des Fiihrungspersonals des
Unternehmens oder dessen Mutterunternehmens ist.

In den Geschéftsjahren 2012 und 2011 erbrachte die Logwin AG im Rahmen ihrer gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit Dienstleistungen fiir bestimmte assoziierte und fiir verbundene, nicht
konsolidierte Unternehmen. Darliber hinaus bestanden Lieferungs- und Leistungsbeziehungen mit
der Muttergesellschaft DELTON AG und ihren Tochterunternehmen sowie mit Unternehmen von
Mitgliedern des Verwaltungsrates.

Die Geschéaftsbeziehungen der Logwin AG mit dem Konsolidierungskreis der DELTON AG sowie
mit den assoziierten und den verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen erfolgten zu
marktiblichen Konditionen.

Daruber hinaus verweisen wir auf den Konzernanhang der Logwin AG.

(20) Honorare des Réviseur d’Entreprises agréé

In Bezug auf das Gesamthonorar, das vom Réviseur d'Entreprises agréé fir das
Geschaftsjahr 2012 berechnet wurde, verweisen wir auf den Konzernanhang der Logwin AG.

(21) Sonstige Verpflichtungen

Zum 31. Dezember 2012 bestanden Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen wie folgt:

finf€r ==~ % ST A 1 34122012
Falligkeiten:
fallig bis 1 Jahr 552.407
fallig 1 bis 5 Jahre 750.827
féllig Uber 5 Jahre 234.601
1.537.836

(22) Biirgschaften und Garantien

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr 2012 Biirgschaften und Garantien in Héhe von T€ 50.149
(2011: T€ 48.138) abgegeben. Der Betrag teilt sich in eigene Erklarungen Uber T€ 28.448
(2011: T€ 26.786), in Leasing Mithaftung tiber T€ 12.750 (2011: T€ 10.409) und Bankavale
T€ 8.951 (2011: T€ 10.943) auf.
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(23) Derivative Finanzinstrumente

Die sich aus der Bewertung der Derivate ergebenden nicht realisierten Verluste per
31. Dezember 2012 von T€ 838 (2011: T€ 53) wurden erfolgswirksam erfasst. Die Bewertung
erfolgte unter Berlicksichtigung kompensatorischer Effekte aus der Bewertung der Grundgeschéfte
zum 31. Dezember 2012.

(24) Konzernabschluss

Die Gesellschaft erstellt einen Konzernabschluss nach den Bestimmungen der International
Financial Reporting Standards (IFRS). Dieser wird in den Konzernabschluss der DELTON AG, Bad
Homburg v.d. Héhe, einbezogen.

Der Konzernabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2012 ist am Sitz der Gesellschaft
verflgbar.

(25) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag sind nicht bekannt.

Luxemburg, den 5. Marz 2013

Der Verwaltungsrat

Berndt-Michael Winter
Vorsitzender des Verwaltungsrates

Dr. Antonius Wagner
Stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrates
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