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Kennzahlen 1. Januar - 30. Juni 2014

Ertragslage Angaben in Tausend € 2014 2013

Umsatz

Konzern 543.168 622.810
Verénderung zu 2013 -12,8%

Solutions 239.984 324.388
Verédnderung zu 2013 -26,0 %

Air + Ocean 302.651 298.066
Verénderung zu 2013 1,5%

Operatives Ergebnis vor Wertminderungen (EBITA)

Konzern 12.280 10.695
Marge 2,3% 1,7 %

Solutions 2.318 1.179
Marge 1,0% 0,4 %

Air + Ocean 14.030 12.235
Marge 4,6 % 4,1%

Periodenergebnis

Konzern 7.833 320

Finanzlage Angaben in Tausend € 2014 2013

Operativer Cashflow -13.512 -4.987

Netto-Cashflow -13.893 4.803

Vermogenslage Angaben in Tausend € 30.06.2014 31.12.2013

Eigenkapitalquote 28,3% 26,3%

Nettoliquiditat 22.230 37.931

30.06.2014 31.12.2013
Anzahl der Mitarbeiter 4.276 4.514
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Konzernzwischenlagebericht

Rahmenbedingungen

Weltwirtschaft Nachdem der leichte Aufwartstrend der Weltkonjunktur zum Ende des ersten
Quartals 2014 vor allem aufgrund politischer Unsicherheiten an Schwung verlor, weist die aktuelle
Entwicklung wieder etwas positivere Signale auf. Insgesamt blieb die konjunkturelle Dynamik der
Weltwirtschaft im ersten Halbjahr jedoch weiterhin moderat. Insbesondere zeigten sich in zahlreichen
aufstrebenden Mérkten bremsende Einflisse aus dem starken Absinken der Wechselkurse.

Deutsche (Logistik-)Wirtschaft In der deutschen Wirtschaft kiindigten sich nach einem hohen
Konjunkturniveau in den Friihlingsmonaten zum Ende der ersten Jahreshélfte 2014 erste Anzeichen
eines Erreichens des konjunkturellen Wendepunkts an. Die deutsche Logistikwirtschaft zeigte sich
im zweiten Quartal wieder optimistischer als im vorangegangenen Quartal.

Wettbewerb und Markt Der Luft- und Seefrachtmarkt wies in den ersten sechs Monaten 2014 ein
leichtes Wachstum auf. Die Frachtraten waren zwar nach wie vor von einer hohen Volatilitdt gepragt,
stabilisierten sich jedoch etwas zum Ende des ersten Halbjahrs. Insgesamt lag das Frachtratenniveau
in den ersten zwei Quartalen 2014 leicht Giber dem des Vorjahres. In der Kontraktlogistik war eine
insgesamt stabile Volumenentwicklung zu verzeichnen.

Ertragslage

Umsatz Der Umsatz des Logwin-Konzerns bewegte sich in den ersten sechs Monaten des Geschafts-
jahres 2014 mit 54 3,2 Mio. Euro um 12,8 % unter dem Vorjahresumsatz von 622,8 Mio. Euro.

Dieser Umsatzriickgang ist vor allem auf die Beendigung bzw. VerduBerung verschiedener Geschafts-
aktivitdten des Geschéftsfelds Solutions im Laufe des Jahres 2013 zurlickzufiihren. Der Halbjahres-
umsatz des Geschaftsfelds Solutions zeigte sich entsprechend im Berichtsjahr mit 240,0 Mio. Euro
planungsgemaR deutlich unter dem Vorjahreswert von 324,4 Mio. Euro.

Das Geschaftsfeld Air + Ocean erwirtschaftete im ersten Halbjahr 2014 Umsétze in Hohe von
302,7 Mio. Euro, die den Vorjahreswert von 298,1 Mio. Euro um 1,5 % libertrafen. Die Mengenent-
wicklung zeigte sich in der Seefracht gegenliber dem Vorjahr besonders positiv und lag deutlich
lber dem Marktwachstum. Die Volumina in der Luftfracht befanden sich ebenfalls liber dem
Vorjahreswert und leicht Uber der Entwicklung des Gesamtmarkts. Die im Vorjahresvergleich héheren
Frachtraten fiihrten zusétzlich zu einem Anstieg der Halbjahresumsatze des Geschéaftsfelds.
Gegenlaufig wirkten Wahrungseffekte aufgrund der Abschwéachung einiger ausschlaggebender
Wahrungskurse.
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Bruttogewinn und Bruttomarge Die Bruttomarge des Logwin-Konzerns befand sich im ersten
Halbjahr 2014 mit 7,6 % leicht iber der Marge des Vorjahres von 7,3 %. Der Bruttogewinn ging infolge
der geringeren Konzernumsatze von 45,8 Mio. Euro in den ersten sechs Monaten 2013 auf 41,4 Mio.
Euro in 2014 zuriick.

Vertriebs- und Verwaltungskosten Die Vertriebs- und Verwaltungskosten reduzierten sich von
35,6 Mio. Euro im ersten Halbjahr des Vorjahres auf 30,3 Mio. Euro in 2014. Neben einem verau-
Berungsbedingten Rickgang der Vertriebs- und Verwaltungskosten erhohten Einmaleffekte in den
ersten sechs Monaten die ausgewiesenen Aufwendungen. Demgegeniiber erfolgte in 2014 eine
geanderte Zuordnung von bislang in den Verwaltungskosten berichteten Aufwendungen zu den
Umsatzkosten infolge der Reorganisation im Geschéftsfeld Solutions seit Jahresbeginn.

Operatives Ergebnis (EBITA) Das operative Ergebnis des Logwin-Konzerns bewegte sich in der
ersten Jahreshélfte 2014 mit 12,3 Mio. Euro moderat iber dem operativen Ergebnis vor Wertmin-
derungen der Vergleichsperiode von 10,7 Mio. Euro.

Das operative Ergebnis des Geschaftsfelds Solutions hat sich von 1,2 Mio. Euro im ersten Halbjahr
2013 auf 2,3 Mio. Euro im aktuellen Jahr erhéht, wobei sich positive Sondereffekte, unter anderem
aus dem Verkauf von Geschaftsaktivitdten, mit negativen Einmalaufwendungen im Zusammenhang
mit KostensenkungsmaBnahmen und Kapazitdtsanpassungen ausgeglichen haben. Das EBITA des
Vorjahres wurde durch Einmaleffekte von insgesamt -1,6 Mio. Euro negativ beeinflusst.

Das Geschaftsfeld Air + Ocean konnte sein operatives Ergebnis mit 14,0 Mio. Euro in den ersten
sechs Monaten 2014 im Vorjahresvergleich um 14,7 % steigern (Vorjahr: 12,2 Mio. Euro). Zu dieser
erfreulichen Steigerung trugen die Regionen Europe Middle East, Far East und Southeast Asia mit
nahezu gleichen Anteilen bei.

Der Logwin-Konzern konnte die operative Marge durch die gesteigerte Profitabilitédt des Geschéfts-
felds Air + Ocean sowie aufgrund der im Vorjahr erfolgten Konzentration auf Kernaktivitaten im
Geschéftsfeld Solutions von 1,7 % im Vergleichszeitraum 2013 auf 2,3 % im ersten Halbjahr 2014 ver-
bessern. Die operative Marge des Geschéftsfelds Solutions zeigte sich in den ersten sechs Monaten
2014 mit 1,0 % Uber der Marge der Vorjahresperiode von 0,4 %, wahrend sich die EBITA-Marge
des Geschéftsfelds Air + Ocean von 4,1 % auf 4,6 % gesteigert hat.

Wertminderungen und EBIT Zum 30. Juni des Vorjahres wurde im Zusammenhang mit den erfolgten
VerduBerungen von Geschaftsaktivitdten eine Wertminderung der Firmenwerte des Geschéftsfelds
Solutions in Hohe von 4,0 Mio. Euro erfasst. Das um diese Wertminderung reduzierte Ergebnis vor
Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) des Vorjahres belief sich somit auf 6,7 Mio. Euro gegenlber dem
EBIT der Berichtsperiode von 12,3 Mio. Euro.

Finanzergebnis und Ertragsteuern Aufgrund der im Vorjahr erfolgten Darlehensablésung konnte
das Finanzergebnis von -3,2 Mio. Euro in den ersten beiden Quartalen 2013 auf -2,0 Mio. Euro in
2014 deutlich verbessert werden. Der Ertragsteueraufwand der ersten sechs Monate reduzierte
sich von -3,2 Mio. Euro im Vorjahr auf -2,4 Mio. Euro in der Berichtsperiode 2014. Dies beruhte
auf steuerneutralen VerauBerungsertragen sowie einem hohen Ergebnisanteil von auslandischen
Gesellschaften mit niedriger Steuerbelastung.
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Periodenergebnis Das Periodenergebnis des Logwin-Konzerns von 7,8 Mio. Euro lag im ersten
Halbjahr 2014 um 7,5 Mio. Euro Uber dem Vorjahresergebnis von 0,3 Mio. Euro. Bereinigt um die
Wertminderung der Firmenwerte des Geschéftsfelds Solutions von 4,0 Mio. Euro Ubertraf das
Sechs-Monats-Ergebnis 2014 das Ergebnis des Vorjahres um 3,5 Mio. Euro.

Finanzlage

Operativer Cashflow Der Cashflow aus der operativen Geschéftstatigkeit des Logwin-Konzerns
belief sich in der ersten Jahreshélfte 2014 auf -13,5 Mio. Euro (Vorjahr: -5,0 Mio. Euro). Im Vorjahres-
wert war ein Netto-Mittelzufluss aus der Inanspruchnahme der Factoringlinie in Hohe von 9,4 Mio.
Euro enthalten, wahrend der Mittelabfluss im laufenden Jahr -0,2 Mio. Euro betrug. Um diesen Effekt
bereinigt wurde der operative Cashflow der ersten sechs Monate 2014 insbesondere aufgrund
des gesteigerten operativen Ergebnisses im Vorjahresvergleich um 1,1 Mio. Euro verbessert.

Investitions-Cashflow Der Cashflow aus Investitionstéatigkeit des Berichtshalbjahres entsprach
-0,4 Mio. Euro und beinhaltete Zahlungsmittelzufllisse aus dem Abgang von konsolidierten
Unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten sowie sonstigen langfristigen Vermdgenswerten
in Hohe von 1,7 Mio. Euro. Der Investitions-Cashflow der Vorjahresperiode belief sich auf 9,8 Mio.
Euro und enthielt Zahlungseingénge im Zusammenhang mit der VerduBerung von Geschéftsaktivi-
taten des Geschéaftsfelds Solutions von 13,4 Mio. Euro.

Netto-Cashflow Der Netto-Cashflow des Logwin-Konzerns von -13,9 Mio. Euro lag somit im ersten
Halbjahr 2014 unter dem Vorjahreswert von 4,8 Mio. Euro.

Finanzierungs-Cashflow Die Zahlungsmittelabfliisse aus der Finanzierungstéatigkeit sind insbesondere
aufgrund der vorzeitigen Rickzahlung eines langfristigen Darlehens im Vorjahr sowie geringerer
Mittelabflisse aus kurzfristigen Verbindlichkeiten auf -4,4 Mio. Euro in der ersten Jahreshélfte 2014
zurlickgegangen (Vorjahr: -7,8 Mio. Euro). Gegenlaufig enthéalt der Finanzierungs-Cashflow des ersten
Halbjahrs 2014 eine Auszahlung fiir den Erwerb ausstehender Anteile an der indischen
Landesgesellschaft des Geschéftsfelds Air + Ocean von -2,2 Mio. Euro.

Vermégenslage

Bilanzsumme und Vermogenswerte Der Logwin-Konzern wies zum Ende der Berichtsperiode eine
Bilanzsumme von 34 1,0 Mio. Euro aus (31. Dezember 2013: 345,4 Mio. Euro), wobei sich die lang-
fristigen Vermogenswerte auf 136,2 Mio. Euro (31. Dezember 2013: 137,0 Mio. Euro) und die kurz-
fristigen Vermogenswerte auf 204,9 Mio. Euro (31. Dezember 2013: 208,4 Mio. Euro) beliefen. Die
hierin enthaltenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen befanden sich mit 140,0 Mio. Euro
zum 30. Juni 2014 insbesondere saisonal bedingt iber dem Wert zum Vorjahresende von 125,6 Mio.
Euro.

Eigenkapital Zum 30. Juni 2014 verfiigte der Logwin-Konzern uber ein Eigenkapital von 96,4 Mio.
Euro, verglichen mit 90,9 Mio. Euro zum 31. Dezember 2013. Die Eigenkapitalquote konnte demzufol-
ge von 26,3 % zum 31. Dezember 2013 auf 28,3 % zum Ende des ersten Halbjahrs gesteigert werden.
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Schulden Die langfristigen Schulden betrugen 45,6 Mio. Euro zum Ende der ersten Jahreshalfte
2014 (31. Dezember 2013: 46,0 Mio. Euro), wahrend sich die kurzfristigen Schulden zum 30. Juni
2014 auf 199,0 Mio. Euro beliefen (31. Dezember 2013: 208,4 Mio. Euro).

Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte und verbundene Schulden Die zum 31. Dezember
2013 als ,Zur VerdauBerung gehalten“ ausgewiesenen Vermdgenswerte in Hohe von 3,1 Mio. Euro
und die mit diesen verbundenen Schulden von 1,8 Mio. Euro wurden im Rahmen des im Dezember
2013 vereinbarten Verkaufs von fiinf osteuropdischen Tochtergesellschaften im ersten Quartal
2014 wie vorgesehen entkonsolidiert.

Zahlungsmittel und Nettoliquiditat Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente des Logwin-
Konzerns lagen zum 30. Juni 2014 bei 41,1 Mio. Euro (31. Dezember 2013: 58,6 Mio. Euro). Der
Zahlungsmittelbestand trug zu einer sehr hohen Nettoliquiditat von 22,2 Mio. Euro bei, die sich
durch saisonale Einflisse unter dem Wert zum Vorjahresende von 37,9 Mio. Euro befindet.

Mitarbeiter

Im Logwin-Konzern waren zum 30. Juni 2014 weltweit 4.276 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter be-
schéaftigt (31. Dezember 2013: 4.514). Die Anzahl der Beschéftigten ist vor allem aufgrund des im
Januar 2014 wirksamen Verkaufs von Tochtergesellschaften des Geschéftsfelds Solutions um 238
Mitarbeiter zurtiickgegangen.

Sonstige Berichterstattung

Mitglieder des Verwaltungsrats und des Executive Committee Der bisherige Vorsitzende des
Verwaltungsrats und des Executive Committee Berndt-Michael Winter hat seine Tatigkeit fir die
Logwin AG mit Ablauf der ordentlichen Jahreshauptversammlung am 9. April 2014 beendet. Dem
Verwaltungsrat gehdren seit dem 9. April 2014 Dr. Antonius Wagner (Vorsitzender), Dr. Yves Prussen
(stellvertretender Vorsitzender), Sebastian Esser sowie Dr. Michael Kemmer an. Das Executive
Committee umfasst Dr. Antonius Wagner (Vorsitzender), Thomas Eisen, Sebastian Esser, Hauke
Miller und Tomas Sonntag.

Risiken Im Vergleich zu den Angaben im Jahresfinanzbericht 2013 hat sich die Risikolage flr den
Logwin-Konzern im ersten Halbjahr 2014 nicht wesentlich verdndert. Hinsichtlich bestehender
und potenzieller Risiken verweisen wir daher auf den Risikobericht des Jahres 2013 sowie die
Angaben im Anhang zum vorliegenden Konzernzwischenabschluss.
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Ausblick

Konjunkurprognose Der Logwin-Konzern geht fiir das zweite Halbjahr 2014 von einer weiteren
leichten Belebung der Weltwirtschaft aus. Aktuelle Konjunkturprognosen rechnen aufgrund der
voriibergehenden Verlangsamung zum Jahresbeginn mit Nachholeffekten in den Folgemonaten,
sofern die Sondereinfliisse des ersten Halbjahres entfallen und eine weitere Verscharfung der
geopolitischen Spannungen unterbleibt. Dampfende Einflisse werden jedoch weiterhin aus der
Kapitalmarktentwicklung vieler Schwellenldnder sowie politischen Unsicherheiten erwartet. Fur
Deutschland wird eine verhalten positive Entwicklung erwartet.

Umsatzerwartung Im Geschaftsfeld Solutions erzielt der Logwin-Konzern in 2014 aufgrund der im
Jahr 2013 erfolgten Verkaufe von Geschéftsaktivitaten sowie SchlieBungen einzelner Niederlassungen
planungsgemédB einen ricklaufigen Umsatz. Fur das Geschéftsfeld Air + Ocean geht der
Logwin-Konzern infolge der Fortsetzung des Kundenerfolgs sowie fortdauernder Vertriebsaktivitaten
von einem volumenbedingten Umsatzwachstum aus. Es besteht jedoch weiterhin das Risiko erneut
sinkender Frachtraten sowie negativer Wahrungskursentwicklungen, welche die Umsétze reduzie-
ren kdnnen.

Ergebniserwartung Aus den erfolgten bzw. anhaltenden Kostensenkungs- und OptimierungsmaB-
nahmen im Geschéftsfeld Solutions sowie in den Holdingfunktionen verbunden mit einer Ergebnis-
steigerung im Geschaftfeld Air + Ocean erwartet der Logwin-Konzern eine Ergebnisverbesserung
im Jahr 2014 gegenuber dem Vorjahr.
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Konzernzwischenabschluss

Gewinn- und Verlustrechnung

6 Monate 2. Quartal

1. Januar - 30. Juni Angaben in Tausend € 2014 2013 2014 2013
Umsatzerldse 543.168 622.810 264.635 302.113
Umsatzkosten -501.720 -577.036 -244.695 -281.793
Bruttogewinn 41.448 45.774 19.940 20.320
Vertriebskosten -12.277 -13.009 -6.013 -6.560
Verwaltungskosten -18.031 -22.591 -9.499 -11.298
Sonstige betriebliche Ertrége 2.889 5.149 836 3.445
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.749 -4.628 -1.032 -3.229
Operatives Ergebnis vor Wertminderungen (EBITA) 12.280 10.695 4.232 2.678
Wertminderung von Firmenwerten - -4.000 - -4.000
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) 12.280 6.695 4.232 -1.322
Finanzierungsertrage 125 213 71 108
Finanzierungsaufwendungen -2.162 -3.383 -937 -1.636
Ergebnis vor Ertragsteuern 10.243 3.525 3.366 -2.850
Ertragsteuern -2.410 -3.205 -957 -1.404
Periodenergebnis 7.833 320 2.409 -4.254
Davon entfallen auf:
Aktionédre der Logwin AG 7.713 -20 2.380 -4.428
Nicht beherrschende Anteile 120 340 29 174
Ergebnis je Aktie - unverwéssert und verwassert (in Euro):
bezogen auf das den Aktionédren der Logwin AG zurechenbare Periodenergebnis 0,05 0,00 0,02 -0,03
Gewichteter Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien (in Stiick) 146.257.596 146.257.596 146.257.596 146.257.596
Gesamtergebnisrechnung

1. Januar - 30. Juni Angaben in Tausend € 2014 2013
Periodenergebnis 7.833 320
Unrealisierte Gewinne/Verluste aus zur VerduBerung verfiigbaren Wertpapieren 32 -1
Unrealisierte Gewinne aus Cashflow Hedges (Zinsswaps) 74 332
Gewinne/Verluste aus der Wahrungsumrechnung ausléndischer Geschéftsbetriebe 682 -1.281
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Wahrungsdifferenzen - 247
Sonstiges Ergebnis, welches ggf. in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wird 788 703
Sonstiges Ergebnis 788 -703
Gesamtergebnis 8.621 -383
Davon entfallen auf:
Aktionédre der Logwin AG 8.501 -723
Nicht beherrschende Anteile 120 340

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernzwischenabschlusses.
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Kapitalflussrechnung
1. Januar - 30. Juni Angaben in Tausend € 2014 2013
Ergebnis vor Ertragsteuern 10.243 3.525
Finanzergebnis 2.037 3.170
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern 12.280 6.695
Uberleitungspositionen zum operativen Cashflow:
Abschreibungen 3.816 5.146
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermdégen -723 -649
Wertminderung von Firmenwerten - 4.000
Sonstiges -1.689 -2.388
Steuerzahlungen -2.210 -2.715
Gezahlte Zinsen -1.198 -1.758
Erhaltene Zinsen 125 213

Verdnderung Working Capital, zahlungswirksam:

Verédnderung Forderungen -16.322 -11.151
Verdnderung Verbindlichkeiten -7.225 -11.900
Verdnderung Vorrate -155 85
Netto-Mittelabfluss /-zufluss aus der Inanspruchnahme der Factoringlinie =211 9.435
Operativer Cashflow -13.512 -4.987
Auszahlungen fiir Investitionen -2.078 -3.243

Einzahlungen aus dem Abgang von konsolidierten Unternehmen und sonstigen
Geschéftseinheiten, abziiglich dabei abgehender Zahlungsmittel

und Zahlungsmitteldquivalente 1.422 4.035
Einzahlungen aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten 296 9.392
Auszahlungen fiir den Erwerb von Beteiligungen - -215
Sonstiger Cashflow aus der Investitionstatigkeit -21 -179
Investitions-Cashflow -381 9.790
Netto-Cashflow -13.893 4.803
Mittelabfluss aus kurzfristigen Finanzierungsverbindlichkeiten -1.261 -5.291
Mittelabfluss aus der Tilgung langfristiger Finanzierungsverbindlichkeiten - -1.000
Mittelabfluss aus der Tilgung der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen -822 -1.419
Auszahlungen fiir den Erwerb ausstehender, nicht beherrschender Anteile -2.150 -
Ausschiittungen an nicht beherrschende Anteile -203 -132
Sonstiger Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit - -7
Finanzierungs-Cashflow -4.436 -7.849
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen auf den Fonds der Zahlungsmittel

und Zahlungsmitteldquivalente 333 -666
Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -17.996 -3.712
Anfangsbestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten It. Bilanz 58.646 53.931
Zuziglich Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente, die zum 31. Dezember 2013

Bestandteil einer VerduBerungsgruppe waren 424 -
Anfangsbestand an Zahlungsmitteln und Zahlungmitteldquivalenten 59.070 53.931
Verdnderung -17.996 -3.712
Endbestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten 41.074 50.219

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernzwischenabschlusses.
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Bilanz
Aktiva Angaben in Tausend € 30.06.2014 31.12.2013
Firmenwerte 74.893 74.865
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 3.611 3.926
Sachanlagen 38.790 39.072
Finanzanlagen 745 760
Latente Steueranspriiche 16.881 16.886
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 1.254 1.452
Summe langfristige Vermogenswerte 136.174 136.961
Vorrate 2.756 2.601
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 140.021 125.590
Ertragsteuerforderungen 2.179 2.262
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 18.842 16.239
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 41.074 58.646
Zur VerdauBerung gehaltene Vermdgenswerte - 3.104
Summe kurzfristige Vermogenswerte 204.872 208.442
Summe Aktiva 341.046 345.403
Passiva Angaben in Tausend € 30.06.2014 31.12.2013
Gezeichnetes Kapital 131.202 131.202
Konzernriicklagen -36.607 -42.608
Auf die Aktionédre der Logwin AG entfallendes Eigenkapital 94.595 88.594
Nicht beherrschende Anteile 1.819 2.352
Eigenkapital 96.414 90.946
Langfristige Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen 13.918 14.432
Rickstellungen flr Pensionen und @hnliche Verpflichtungen 28.387 28.403
Sonstige langfristige Rickstellungen 2.761 2.507
Latente Steuerschulden 22 48
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 541 618
Summe langfristige Schulden 45.629 46.008
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 140.400 142.594
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Leasingvertrégen 1.430 1.561
Sonstige kurzfristige Finanzierungsverbindlichkeiten 3.496 4.722
Kurzfristige Riickstellungen 11.251 11.994
Ertragsteuerverbindlichkeiten 3.484 3.318
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 38.942 42.417
Mit zur VeréuBerung gehaltenen Vermdgenswerten verbundene Schulden - 1.843
Summe kurzfristige Schulden 199.003 208.449
Summe Passiva 341.046 345.403

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernzwischenabschlusses.
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Auf die Aktiondre der Logwin AG entfallendes Eigenkapital

Kumuliertes sonstiges Ergebnis

Gezeichnetes Kapital- Gewinn-  Riicklage fir ~ Ricklage fir ~ Ricklage fiir Summe Nicht Summe
Kapital - riicklage riicklagen zur Cashflow- Wahrungs- beherr- Eigen-
nennwertlose VerduBerung Hedges differenzen schende kapital
Aktien mit verfiighare Anteile
Stimmrecht Wertpapiere
Angaben in Tausend €
1. Januar 2013 131.202 92.321 -126.011 -73 -1.234 -653 95.552 2.602 98.154
Periodenergebnis -20 -20 340 320
Sonstiges Ergebnis -1 332 -1.034 -703 -703
Gesamtergebnis -20 -1 332 -1.034 -723 340 -383
Ausschiittungen - -132 -132
Erwerb ausstehender nicht
beherrschender Anteile 619 619 -634 -15
30. Juni 2013 131.202 92.321 -125.412 -74 -902 -1.687 95.448 2.176 97.771
1. Januar 2014 131.202 59.843 -97.158 -58 -609 -4.626 88.594 2.352 90.946
Periodenergebnis 7.713 7.713 120 7.833
Sonstiges Ergebnis 32 74 682 788 788
Gesamtergebnis 7.713 32 74 682 8.501 120 8.621
Auschittungen - -203 -203
Verrechnung Kapitalriicklage
mit Bilanzverlust -2.712 2.712 - -
Erwerb ausstehender nicht
beherrschender Anteile -2.500 -2.500 -450 -2.950
30. Juni 2014 131.202 57.131 -89.233 -26 -535 -3.944 94.595 1.819 96.414

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernzwischenabschlusses.
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1 Grundlagen der
Rechnungslegung

2 Anpassung der
Vergleichswerte

3 Konsolidierungskreis

Anhang zum Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2014

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europédischen Union anzuwenden sind,
aufgestellt. Insbesondere die Regelungen zur Zwischenberichterstattung nach IAS 34
~Zwischenberichterstattung“ wurden angewandt.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze sowie erlduternden Angaben basieren auf denen
des Konzernabschlusses der Logwin AG zum 31. Dezember 2013, sofern nicht unter Anhang-
angabe 4 “Neue Rechnungslegungsvorschriften” abweichend erldutert.

Der Konzernzwischenabschluss wurde durch das Audit Committee der Logwin AG am 1. August
2014 genehmigt.

Der Logwin-Konzern hat eine Umgliederung zwischen den in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesenen Posten vorgenommen. Gegeniiber dem im Vorjahr verdffentlichten Halbjahres-
abschluss zum 30. Juni 2013 haben sich die Umsatzkosten um 5,3 Mio. Euro erhéht und die
Verwaltungskosten um den gleichen Betrag vermindert. Die Anderung betrifft konzernintern
weiterbelastete umsatznahe Aufwendungen. Diese wurden bislang in der Kostenart der leisten-
den Gesellschaft ausgewiesen und werden ab dem vorliegenden Konzernzwischenabschluss in
der Kostenzuordnung der empfangenden Gesellschaft berichtet. Hierdurch wird ein verbes-
serter Einblick in die Ertragslage des Logwin-Konzerns gewahrt.

Neben der Logwin AG als Mutterunternehmen umfasst der Kreis der vollkonsolidierten
Tochterunternehmen zum 30. Juni 2014 zwei inldndische und 64 auslédndische Unternehmen
(31. Dezember 2013: zwei inldndische und 67 auslandische Unternehmen).

Der Konsolidierungskreis inklusive der Logwin AG hat sich wie folgt veréndert:

31.12.2013 Zugidnge Abgénge 30.06.2014
Luxemburg 3 - - 3
Deutschland 21 1 - 22
Ubriges Ausland 46 1 5 42
Summe 70 2 5 67

Die Zugange betreffen zwei Neugriindungen im ersten Halbjahr 2014. Bei den Abgéngen handelt
es sich um die VerdauBerung von fiinf europdischen Gesellschaften, die dem Geschaftsfeld
Solutions zugeordnet waren.



Das International Accounting Standards Board (IASB) und das IFRS Interpretation Committee
(IFRS IC) haben in den Vorjahren neue Rechnungslegungsvorschriften veroffentlicht. Die

folgenden waren fir das Geschaftsjahr 2014 neu anzuwenden:

Standard/Interpretationen Zeitpunkt En-
verpflichtende dorse-
Anwendung  ment
in der EU fiir
den Beginn
des Geschifts-
jahres am oder
nach dem
Uberarbeiteter IAS 27 Einzelabschliisse 01.01.2014* Ja
Standard
Uberarbeiteter IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und 01.01.2014* Ja
Standard Gemeinschaftsunternehmen
Anderung IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung - 01.01.2014 Ja
Saldierung von finanziellen Vermdgenswerten
und finanziellen Verbindlichkeiten
Anderung IAS 36 Wertminderung von Vermdgenswerten - 01.01.2014 Ja
Angaben zum erzielbaren Betrag bei nicht-
finanziellen Vermoégenswerten
Anderung IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung - 01.01.2014 Ja
Novation von Derivaten und Fortsetzung der
Bilanzierung von Sicherungsgeschaften
Neuer IFRS 10 Konzernabschlisse 01.01.2014* Ja
Standard
Neuer IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen 01.01.2014* Ja
Standard
Neuer IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen 01.01.2014* Ja
Standard
Anderung IFRS 10 Ubergangsleitlinien 01.01.2014* Ja
IFRS 11
IFRS 12
Anderung IFRS 10 Investmentgesellschaften 01.01.2014 Ja
IFRS 12
IAS 27
Neue IFRIC 21 Abgaben 01.01.2014 Ja

Interpretation

*Anwendungszeitpunkt fiir EU-Unternehmen im Vergleich zur Originalregelung verschoben.

IFRS 10 ,,Konzernabschliisse* baut auf bestehenden Grundsétzen auf und regelt anhand eines
umfassenden Beherrschungskonzepts, welche Tochterunternehmen in den Konzernabschluss
einzubeziehen sind. Die erstmalige Anwendung des IFRS 10 hatte keine Auswirkungen auf die

Einstufung derzeit vom Konzern gehaltener Beteiligungen.

Anhang zum Konzernzwischenabschluss

4 Neue Rechnungs-
legungsvorschriften
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5 Segmentberichterstattung

IFRS 11 ,,Gemeinsame Vereinbarungen® ersetzt IAS 31 ,Anteile an Gemeinschaftsunternehmen®
und SIC-13 ,,Gemeinschaftlich gefiihrte Unternehmen - nicht monetéare Einlagen durch
Partnerunternehmen®. Mit IFRS 11 wird das bisherige Wahlrecht zur Anwendung der Quoten-
konsolidierung bei Gemeinschaftsunternehmen aufgehoben. Da der Logwin-Konzern im
Geschéftsjahr keine bestehende Beteiligung quotal konsolidiert, haben sich aus der neuen
Vorschrift keine Auswirkungen auf den Logwin-Konzern ergeben.

IFRS 12 ,,Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen* regelt kiinftig einheitlich die Angabe-
pflichten fiir Beteiligungen an Tochterunternehmen (bislang in IAS 27 geregelt), an gemein-
schaftlich gefihrten und assoziierten Unternehmen (bislang IAS 31 bzw. IAS 28) sowie
nicht konsolidierten Zweckgesellschaften. Keine der im Standard genannten Angabepflichten
sind fiir die Zwischenberichterstattung anwendbar, es sei denn, wichtige Ereignisse bzw.
Transaktionen machen dies erforderlich. Die Angaben nach IFRS 12 erfolgen demnach im
Konzernanhang zum 31. Dezember 2014.

Aus der erstmaligen Anwendung der Ubrigen Vorschriften ergeben sich keine wesentlichen
Auswirkungen auf den vorliegenden Konzernzwischenabschluss der Logwin AG.

Die Zuordnung in die Geschaftssegmente erfolgt nach den Geschaftsfeldern des Logwin-
Konzerns. Die Segmentstruktur entspricht der giiltigen Organisations- und Flihrungsstruktur
des Logwin-Konzerns. Somit steht die Berichterstattung im Einklang mit den Anforderungen
des IFRS 8.

Transaktionen zwischen den Geschéftsfeldern erfolgen grundsétzlich zu marktiiblichen
Konditionen, die identisch mit Transaktionen gegeniiber Dritten sind. Die Daten zu den
Geschéftsfeldern werden nach Konsolidierung der Beziehungen innerhalb der Geschéftsfelder
dargestellt. Die Beziehungen zwischen den Geschéftsfeldern werden in der Spalte
»Konsolidierung® eliminiert.

Im Folgenden sind die Informationen zu den einzelnen Segmenten nach Geschéftsfeldern
dargestellt.



Anhang zum Konzernzwischenabschluss

1. Januar - 30. Juni 2014 Angaben in Tausend € Solutions Air + Ocean Sonstige Konsolidierung Konzern
Externe Umsatzerl6se 239.420 301.641 2.107 - 543.168
Umsatzerldse zwischen Segmenten 564 1.010 1.342 -2.916 -
Umsatz 239.984 302.651 3.449 -2.916 543.168
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) 2.318 14.030 -4.068 - 12.280
Finanzergebnis -2.037
Ertragsteuern -2.410
Periodenergebnis 7.833
1. Januar - 30. Juni 2013 Angaben in Tausend € Solutions Air + Ocean Sonstige Konsolidierung Konzern
Externe Umsatzerldse 323.203 297.275 2.333 - 622.810
Umsatzerlése zwischen Segmenten 1.185 791 1.794 -3.770 -
Umsatz 324.388 298.066 4.126 -3.770 622.810
Operatives Ergebnis vor Wertminderungen (EBITA) 1.179 12.235 -2.719 - 10.695
Wertminderung von Firmenwerten -4.000 - - - -4.000
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) -2.821 12.235 -2.719 - 6.695
Finanzergebnis -3.170
Ertragsteuern -3.205
Periodenergebnis 320
Zum 31. Dezember 2013 wurden in den zur VerduBerung gehaltenen Vermdgenswerten und 6 Zur VerauBerung
mit diesen verbundenen Schulden die Vermégenswerte und Schulden von flinf konsolidierten gehaltene Vermogens-
Gesellschaften des Geschéftsfelds Solutions ausgewiesen, flr die am Bilanzstichtag ein unter- werte und verbundene
zeichneter Kauf- und Ubertragungsvertrag vorlag. Im Januar 2014 wurden diese Gesellschaften Schulden

mit Wirkung zum 31. Dezember 2013 verkauft. In den abgegangenen Vermdgenswerten
und Schulden waren 424 TEUR Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente enthalten.

Die folgende Ubersicht gibt den Fair Value derivativer sowie wesentlicher langfristiger 7 Zusatzliche Angaben zu
Finanzinstrumente, deren Fair Value sich verlasslich ermitteln lasst, zum 30. Juni 2014 Finanzinstrumenten
und 31. Dezember 2013 wieder:

Fair Value
Angaben in Tausend € 30.06.2014 31.12.2013
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte 579 565
Derivative Finanzinstrumente zur Wahrungssicherung
mit positivem Marktwert 302 96
mit negativem Marktwert -757 -543
Derivative Finanzinstrumente zur Zinssicherung im Rahmen eines
Hedge Accounting -536 -610
Langfristige Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen* -14.959 -17.736

* Die Buchwerte konnen der Bilanz auf Seite 8 entnommen werden
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8 Eventualverbindlichkeiten

und Rechtsverfahren

Die zur VerauBerung verfligbaren Finanzinstrumente werden in der Bilanz in den Finanzanlagen
ausgewiesen. Die zur Wahrungssicherung eingesetzten derivativen Finanzinstrumente sind
in den sonstigen Forderungen und Vermdgenswerten bzw. den sonstigen kurzfristigen
Verbindlichkeiten enthalten, wéahrend die Derivate zur Zinssicherung (Zinsswaps) in den
sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen werden. Hinsichtlich der Methoden
und Annahmen zur Ermittlung der Fair Values der Finanzinstrumente verweisen wir auf den
Jahresfinanzbericht 2013.

In den kurzfristigen Finanzierungsverbindlichkeiten sowie den Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mitteldquivalenten sind jeweils 2,5 Mio. € (31. Dezember 2013: 4,0 Mio. €) enthalten, die
unmittelbar an die Factoring-Gesellschaft weiterzuleiten sind.

Im ersten Halbjahr gab es keine wesentlichen Veréanderungen bei den Eventualverbindlich-
keiten im Sinne von Bankgarantien und anderen Garantien, Patronatserklarungen und sons-
tigen Haftungen aus dem laufenden Geschéftsbetrieb. Es kann unverédndert angenommen
werden, dass keine wesentlichen Verpflichtungen hieraus entstehen werden.

Hinsichtlich des laufenden Kartellverfahrens gegen die Mitglieder der sogenannten Speditions-
sammelkonferenz, darunter auch drei zum Logwin-Konzern gehdrende Gesellschaften, hat
der Osterreichische Oberste Gerichtshof im Anschluss an die Vorabentscheidung von Rechts-
fragen zum Europarecht des Européischen Gerichtshofs das Verfahren mit Beschluss vom
2. Dezember 2013 - zugestellt am 14. Januar 2014 - an das Oberlandesgericht Wien (OLG
Wien) als Erstgericht zurlickverwiesen und angedeutet, dass von einer Verurteilung der
Antragsgegner auszugehen ist. Das OLG Wien hat die Antragsgegner unter Fristsetzung
aufgefordert, Stellung zu den Umsatzen im Bewertungszeitraum zu nehmen. Zur Abbildung
maoglicher Risiken aus diesem Sachverhalt ist eine Riickstellung bilanziert. Fiir ndhere
Informationen verweisen wir auf den Jahresfinanzbericht 2013.

In Bezug auf die Nachforderung von Einfuhrumsatzsteuern fiir Verzollungen der Logwin
Road + Rail Austria GmbH, welche die Gesellschaft gesamtschuldnerisch fiir Kunden vorge-
nommen hatte, die nunmehr Teil eines so genannten Umsatzsteuerkarussells gewesen sein
sollen, hat der Unabhéngige Finanzsenat das Verfahren bis zu einer Entscheidung des
Osterreichischen Obersten Verwaltungsgerichtshofs in einer vergleichbaren Angelegenheit
ausgesetzt. In den ersten sechs Monaten 2014 haben sich keine Anderungen im Vergleich
zum 31. Dezember des Vorjahres ergeben, die eine Anpassung der Einschatzung erfordern.
Wir verweisen hierfiir auf den Jahresfinanzbericht 2013.



Anhang zum Konzernzwischenabschluss

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss wurde weder nach Artikel 69 noch nach Artikel 9 Priiferische Durchsicht

340 des luxemburgischen Gesetzes vom 10. August 1915 mit allen nachfolgenden Anderungen
geprift noch einer priiferischen Durchsicht durch einen Abschlusspriifer unterzogen.

10 Ereignisse nach dem

Wesentliche Ereignisse nach dem Zwischenabschlussstichtag sind nicht eingetreten.
Abschlussstichtag
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

»,Nach bestem Wissen versichern wir, dass geméaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
fur die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-
zwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild ver-
mittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.“

Dr. Antonius Wagner Dr. Yves Prussen
(Vorsitzender des Verwaltungsrats) (Stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrats)
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